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1405تیر ماه / بولتن ماهانه صنعت مس  صفحه

اهم اخبار و رویدادهای صنعت مس



اخیرسال۱۹طیشیلیدرمسفصلیتولیدضعیف‌ترینثبت˂

فصلیتولیدسطحپایین‌ترینکهرسیدتنمیلیون۱.۲۷حدودبهقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی۷.۷افتبا۲۰۲۶سالدومسه‌ماههدرجهان،درفلزاینتولیدکنندهبزرگ‌ترینشیلی،مستولید

حدودهمسبهتوجهبا.استشدهعنوانضعیفعملکردایندلایلمهم‌ترینازعملیاتیاختلالاتوذخایرعیارافتقدیمی،معادندرتولیدکاهش.می‌شودمحسوبتاکنون۲۰۰۷سالاز

.کندتشدیدرامسجهانیقیمت‌هایازحمایتوعرضهمحدودیتدربارهنگرانی‌هامی‌تواندموضوعاینمس،جهانیعرضهازشیلییک‌چهارمی

شدصعودیمعدنیشرکت‌هایسهامعرضه؛نگرانی‌هایتشدیدبامسقیمتجهشگزارش˂

استقبالبانیزعدنیمشرکت‌هایازبسیاریسهامآندنبالبهوکردتجربهراقابل‌توجهیجهشمعامله،قابلانبارهایموجودیکاهشوعرضهمحدودیتدربارهنگرانی‌هاتشدیدبامسجهانیقیمت

اخیرروزهایدرمساربازحمایت‌کنندهعواملمهم‌ترینازآمریکا،بهرهنرختثبیتازپستقاضاچشم‌اندازبهبودومعادنبرخیدرتولیدکاهشانبارها،ذخایرافتتداوم.شدمواجهسرمایه‌گذاران

.بوده‌اند

تولیدافزایشوفلزاتقیمتجهشباریوتینتوسوددرصدی۴۳رشد˂

ازاتیعملیبهره‌وریبهبودوتولیدرشدفلزات،قیمتافزایش.کردثبتراخوداخیرسالچهارعملکردبهترینپایه،سوددرصدی۴۳رشدبا۲۰۲۶سالنخستنیمهدرریوتینتومعدنیشرکت

هوشوپاکانرژیصنایعنیازموردفلزاتنقشافزایشنشان‌دهندهکهگرفتپیشیسنگ‌آهنازبارنخستینبرایشرکتسودازآلومینیومومسسهمهمچنین،.بودندعملکرداینعواملمهم‌ترین

.استشرکتایندرآمدزاییدرمصنوعی
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اهم اخبار و رویدادهای صنعت مس



Teck ResourcesوFreeport-McMoRanهایشرکتقویعملکردگزارش˂

۶.۰۵حدودبهتشرکاینمسفروشقیمتمیانگین.بودتولیدرشدومسقیمتافزایشآناصلیدلیلکهکردگزارشبازارانتظارازبالاترسودی Teck Resources معدنیشرکت

بازارقدرتاومتدازنشانه‌ایومسمعدنیشرکت‌هایسهامچشم‌اندازتقویتوفعلیقیمت‌هایدرمستولیدکنندگانبالایسودآوریمویدگزارش‌هااین.رسیدپوندهرازایبهدلار

ازناشیدرآمدکاهشتوانستمسقیمتافزایش.کرداعلامپیش‌بینی‌هاازفراترسودی ،Freeport-McMoRanجهان،مستولیدکنندهبورسیشرکتبزرگ‌ترینهمچنین.استمس

.دادخبرکاملظرفیتبهگراسبرگمعدنبازگشتدرپیشرفتازهمچنینشرکتوکندجبرانراطلافروشافت

می‌رسدتنمیلیون۱بالایبهSouthern copperشرکتتولید،۲۰۲۹سالتا˂

به۲۰۲8سالدروباشدتنهزار۹۱۷محدودهدرمیلادی۲۰۲۷و۲۰۲۶سالتولیدداردانتظارشرکت.شدمنجرجاریسالدرتولیدهدفافزایشبهTia Mariaمعدندرتولیدبهبود

۲۰۲۹سالدررامستنمیلیون۱ازبیشتولیدانتظارمی‌توانتولید،وسرمایه‌گذاریافزایشبا.استTia Mariaمعدندرتولیدرشدمحلازافزایشاین.برسدتنهزار۹۷۰حدود

.داشت
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اهم اخبار و رویدادهای صنعت مس



˂BMI:کندرشددلارهزار۱۷تامی‌تواندمسقیمت

می‌تواندمصنوعیهوشوپاکانرژی‌هایحوزهدرتقاضارشدگزارش،ایناساسبر.دادافزایشرافلزاینقیمتپیش‌بینیمس،بازاردرساختاریکسریبهاشارهبا BMIمؤسسه

.برساندتنهردردلارهزار۱۷به۲۰۳۵سالتارامسقیمت

معادنتولیدتوقفوشیلیدرطوفان˂

مسل‌ونقلحموتولیددراختلالدربارهنگرانی‌هاشیلی،معدنیمناطقدرشدیدطوفانیکوقوع

یشپازبیشرامسعرضهوداشتادامههفتهچندمدتبهاختلالاتاین.استدادهافزایشرا

.دادقرارفشارتحت

شیلیدربیشترکاهشدربارههشداروBHPمستولیددرصدی۵افت˂

معادندرتولیدافتیافت؛کاهشدرصد۵بهنزدیک۲۰۲۶دومفصلدر BHPمستولید

رونددامهابهنسبتهمچنینشرکتاین.بودکاهشایناصلیعاملنورتهپامپاواسکوندیدا

.دادهشدارشیلیمعادندرتولیدنزولی

BMIپیش‌بینی‌قیمتی‌مس‌توسط‌
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بازار جهانی مس



اصلاحتمامتوانستگذشته،ماهدرقیمت%۴ازبیشافزایشبامسکاتد˂

دلار۱۴،۰۰۰بالایدرقیمتیقلهبهمجدداًوکندجبرانراقبلماهقیمتی

.شودنزدیک

درعرضهاختلالوقبلیسطحدررزروفدرالبهرهنرخحفظعاملدو˂

.بودندقیمترشداصلیمحرک‌هایمسمعادنبرخی

داشتند،اربهرهنرخافزایشانتظاربازارفعالانازبسیاریکهشرایطیدر˂

دراتقاضتحریکباعثقبلیسطحدربهرهنرخحفظبارزروفدرال

تظاراندرمحتاطانههمچنانبازارفعالانکهالبته.شدریسکیبازارهای

.هستندفدبعدیجلسه‌هایدربهرهنرخافزایش

تاشدشورکایناصلیمعادندرتولیدتوقفباعثشیلیدرسیلوطوفان˂

.شودتهگذشماهاواسطدرفلزاینقیمتیرشدباعثمسعرضهازنگرانی

خیبردربازارهاترساصلیعاملیخاورمیانهدردرگیریضعفوشدت˂

دردرگیریگسترشعدمامامی‌شد،قیمتافتباعثکهبودروزهااز

ماهدردکاتقیمتافزایشباعثمجموعدرعواملسایرقیمتیفشارکنار

.شدگذشته
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عرضه و تقاضای مس در جهان



تنهزار۹،۳۷۷بهگذشتهسالبهنسبتکاهش%۱.۹با۲۰۲۶ابتداییماهپنجدردنیامعدنیتولیدمجموعتابودهمراهکاهشبانیزسالماهپنجمیندردنیامعادندرمستولید˂

%8۱ازمعادنبهره‌برداریضریبکاهشباعثتولیداختلالاتوحوادثافزایشولیداشتافزایشتنهزار۴۴۳دنیامعادنتولیدظرفیتزمانی،بازهایندر.برسدمسمحتوی

.شودمنجرتولیدافزایشبهنتواندلیچینگروشبهتولید%۳.۵افزایشتاداشت%۳.۴کاهشکنسانترهطریقازتولید.شدجاریسالدر%۷۶.۶بهگذشتهسالدر

سالبهنسبت%۷.۹سالابتداییماهچهارمجموعدرکهشیلیدرتولید˂

گذشتهسالازکمتر%8.8میزانبهماهپنجمجموعدرداشت،کاهشگذشته

.داردشتهگذسالباجاریسالتولیدفاصلهشدنبیشترازنشانکهاست

ازکمتر%۳8میزانبهGrasbergمعدنتولیدافتدلیلبهاندونزیدرتولید˂

.استگذشتهسالمشابهمدت

ازمانعنتوانستندنیزمغولستانتولید%۲۳افزایشوپرودرتولید%۳.۴افزایش˂

.شوندتولیدافت

دنمعاشدناضافهاحتمالومی‌رودپیشکندیبهمعادناختلالاترفع˂

.استپایینمدت،کوتاهدرجدید
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عرضه و تقاضای مس در جهان



ازتولید.رسیدتنهزار۱۲،۰۵۵بهگذشتهسالبهنسبت%۳رشدباسالابتداییماهپنجدردنیاکاتدتولیدمجموعنتیجهدربود،گذشتهسالمشابهماهازبالاتر%۲.۶تنهامیماهدرکاتدتولید˂

اتدکتولیدرویبراثرگذاریحالدرقراضهومعدنیموادبهدسترسیمحدودیت‌های.کردثبترا%۵.۵رشدقراضهبازیافتطریقازتولیدکهحالیدریافتافزایش%۲.۵معدنیموادطریق

.استشدهکمکاتدتولیدرشدسرعتواست

مدتبهنسبت%۶میزانبهسالابتداییماهپنجمجموعدرچیندرکاتدتولید˂

برابرالسابتداییماهچهارمجموعدرمعیاراین.داشترشدگذشتهسالمشابه

دردتولی.داردکشورایندرتولیدرشدسرعتکاهشازنشانکهبود۷.۴%

%۱.۳دنیاکشورهایسایردرتولید.استیافتهافزایش%۷نیزکنگوکشور

.باشنددنیاکاتداز%۵8تولیدکنندهکشوردواینتایافتکاهش

سالمشابهمدتبهنسبت%۲.۲جاریسالابتداییماهپنجدرکاتدتقاضای˂

%۳رشدکاتد،مصرفاز%۵۹سهمباچینهمچنین.استکردهرشدگذشته

.استکردهحفظراخودثابتشیبتقاضارشد.کردثبتراتقاضا

بودتنهزار۲۳۹میزانبهسالابتداییماهچهارمجموعدرکهکاتدعرضهمازاد˂

.یافتکاهشتنهزار۲۲۱بهماهپنجمجموعدر
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مس در بورس کالا



باکالابورسدرمسکاتدفیزیکیمعاملاتنرخمیانگین˂

هرازایبهریالمیلیون۱۹،۹۳۴بهماهتیردر%۰.8کاهش

درمسدلاری۱۳،۴۰۴نرخگرفتننظردربا.رسیدتن

کالابورسدرکاتدمعاملهدلارنرخلندن،بورس

.استبودهریال۱،۴8۷،۰۰۰

نسبتقیمتمیانگینماه،طیدرجهانیقیمترشدوجودبا˂

باعثنیجهانرخکاهشاینکهبودپایین‌ترگذشتهماهبه

.شدکالابورسدرمعاملاتقیمتمیانگینکاهش

رقابتایجادباعثنیماوآزاددلارنرخبینفاصلهافزایش˂

دونایبینفاصلهولیاستشدهکالابورسمعاملاتدر

.شودایجادشدیدیرقابتکهنیستحدیبهنرخ

وتقاضامحرکمی‌تواندسالادامهدرآزاددلارنرخرشد˂

سبورمعاملاتدرنرخافزایشنتیجهدرورقابتایجاد

.باشدکالا
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مس در بورس کالا



بهنسبت%۳۷جدیکاهشباماهتیردرمعاملاتحجم˂

ماهتیرمعاملاتحجم.رسیدتن8،۱۵۰بهگذشتهماه

کهبودکمتر%۳۷نیزگذشتهماه۱۵میانگینبهنسبت

عمجمو.داردکالابورسدرتحرککمماهیکازنشان

%۱۱.۳میزانبهسالابتداییماهچهاردرمعاملاتحجم

.بودگذشتهسالمشابهمدتازکمتر

کاهشقبلماهبهنسبت%۳۷ازبیشنیزمعاملاتارزش˂

سالابتداییماهچهارمعاملاتارزشمجموعاماداشت؛

.کردتجربهرا%۱۴۴رشدگذشتهسالبهنسبت



5



5

2

25





5



5

2

25


ن
دی
ور
فر

ت
ش
به
دی
ار

اد
رد
خ یر
ت

اد
رد
م

ور
ری
شه هر
م

ن
آبا ذر
آ

ی
د

ن
هم
ب

ند
سف
ا

ن
دی
ور
فر

ت
ش
به
دی
ار

اد
رد
خ یر
ت

اد
رد
م

ور
ری
شه هر
م

ن
آبا ذر
آ

ی
د

ن
هم
ب

ند
سف
ا

ن
دی
ور
فر

ت
ش
به
دی
ار

اد
رد
خ یر
ت

  5

ت‌
لا
ام
مع
م‌
ج
ح

(
ن
ت

)

ه‌
مل
عا
ش‌م

رز
ا

(
ال
ری
ن‌
یو
یل
م

)

ارزش‌معامله‌ حجم‌معاملات



1405تیر ماه / بولتن ماهانه صنعت مس  صفحه

گواهی سپرده کاتد مس



وتهبازگشخودمعمولروالبهسپردهگواهیمعاملاتآتش‌بس،برقراریازپس˂

حجممیانگین.بودتن۷۰۵معادلگواهیهزار۷۰۵ازبیشماهتیردرمعاملاتحجم

استگواهیهزار۵۴۲معادل۱۴۰۵خردادتا۱۴۰۴آبانماهههشتبازهدرمعاملات

حجمکهالبته.استمیانگیناینازبیش%۳۰حدودماهاینمعاملاتحجمکه

.داشتکاهش%۲۵حدودماهخردادبهنسبتمعاملات

هرازایبهریالهزار۲۲،۲۷8حدودتیرماهدرکاتدگواهیمعاملهنرخمیانگین˂

دلارندن،لفلزاتبورسدرمسکاتدمیانگیننرخگرفتننظردربا.بودگواهی

.بودریال۱،۶۶۲،۰۰۰کاتدگواهیمعاملاتی

تلافاخکهبودکاتدفیزیکیمعاملاتازبالاتر%۱۳حدودسپردهگواهیمعاملهنرخ˂

.می‌باشدفاصلهایندلیلتوافقیدلارباآزاددلارنرخ
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گزارش ماهانه شرکت ملی صنایع مس ایران



رادخورشدبهروروندمسملیشرکتکاتدتولید˂

تیردرکاتدتنهزار۲۷ازبیشتولیدباوکردحفظ

.شدثبتگذشتهماهبهنسبت%۳حدودرشدماه،

هزار8۷ازجاریسالابتداییماهچهارتولیدمجموع

سالمشابهمدتازبیشتر%۴.۲کهرفتفراترتن

طوربهتشرککاتدتولیدعقب‌ماندگیواستگذشته

نیزانترهکنستولیداستذکربهلازم.شدجبرانکامل

.تاسگذشتهسالمشابهمدتازبالاتر%۷.۵میزانبه

ازبیشسالابتداییماهچهاردرکاتدفروشمجموع˂

سالمشابهمدتازبالاتر%۴.۹کهبودتنهزار۶۵

راشرکتفروشاز%۳۹صادراتیفروش.استگذشته

.استدادهتشکیل

ردشرکتکاتدانبارموجودیکهمی‌شودبرآورد˂

.باشدتنهزار۴۶حدود
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گزارش ماهانه شرکت ملی صنایع مس ایران



نظردراب.استشرکتداخلیفروشنرخپایداریدلیلکالابورسمعاملاتدرنرخثبات.شدگزارشریالمیلیون۲۰،۶۰۹قیمتدراندککاهشباشرکتداخلیفروشنرخ˂

.استرسیدهفروشبهریال۱،۵۳۷،۰۰۰معادلدلاربامسملیشرکتداخلیکاتدلندن،فلزاتبورسدرکاتدماهانهنرخمیانگینگرفتن

.شدمعاملهریال۱،۴۵۰،۰۰۰معادلدلارباوکردثبترا%8.8رشدشرکتصادراتیفروشنرخ˂
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جمع بندی



.استنیازمت‌هاقیافزایشبرایرشدمحرکیکولیداردرارشدآمادگیفلزاینقیمتکهاستنحویبهمستقاضایوعرضهعواملمجموعکهشداشارهماهانهبولتنقبلیشمارهدر˂

کشوراینمعادنتولیددرموقتتوقفموجبکهشیلیدرسیلوطوفانوقوعکناردرداشتندرانرخاینافزایشانتظارمعامله‌گرانازبخشیکهشرایطیدرکنونیسطوحدربهرهنرخحفظ

.شدندمسقیمترشدمحرککهبودندعواملیشد،

ادامهمسمعادندرلیدتواختلالاتومشکلاتتولید،سمتدراما.استکردهحفظراپایداریرشداقتصادی،نوساناتتماموجودباتقاضا،کهمی‌دهندنشانکاتدمصرفوتولیدآمارهای˂

رشدسرعتترتیببدین.استشدهدنیانقاطبرخیدرتولیدکاهشباعثنیزسولفوریکاسیدکمبود.استگذاشتهنیزکاتدتولیدبرراخوداثرحالامعدنیموادعرضهمحدودیتودارد

.نداردوجودنیزمدتکوتاهدروضعیتبهبودچشم‌اندازویافتهکاهشکاتدتولید

واستتاریخمقداربیشترینکهرسیدهتنهزار۶۳۷ازبیشبهCOMEXانبارهایموجودی.استقیمتبیشتررشدمهمموانعازیکیآمریکا،درویژهبهمس،انبارهایموجودیبودنبالا˂

افزایشپلهیکحداقلانتظارتحلیلگران.استمسخریداراناحتیاطدیگرعاملنیزرزروفدرالبهرهنرخافزایشبرایانتظار.استشدهانباراینواردتنهزار۴۰حدودگذشتهماهدرفقط

.می‌کننددوریریسکیدارایی‌هایازدلیلهمینبهودارندمیلادیسالآخرتارابهرهنرخ

حداقلشرایطبینسثباتصورتدر.می‌کنندحمایتمسقیمتازهمچنانپایدارتقاضایکناردرعرضهمحدودکنندهعواملمس،قیمتبیشترافزایشراهسربرموجودموانعوجودبا˂

.بماندباقیدلار۱۲،۰۰۰بالایمحدودهدرمسقیمتکهاستاینانتظار

ازراقیمتکنونیثباتانندمی‌توکههستندعواملیرزروفدرالتوسطبهرهنرخپله‌ایچندافزایشیاویابدافزایشچشمگیریبصورتنفتقیمتکهنحویبهخاورمیانهدرتنشتشدید˂

صلحبهدستیابید،تولیدرمضاعفاختلالهرگونهومی‌کنندحمایتقیمتملایمرشدازکههستندنحویبهتقاضاوعرضهعواملسایر.شوندمسقیمتشدیدکاهشباعثوبردهبین

.شوندمنجرمسقیمتپرشتابرشدبهمی‌تواننددیگراتفاقچندینوآمریکادروارداتتعرفهوضعخاورمیانه،درپایدار
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چشم انداز بازار مس



ازپس.دادرخ۲۰۲۵سالدسامبرماهدرباراولینبرایدلار۱۲،۰۰۰قیمتازعبورکهحالیدررسید،دلار۱۴،۵۰۰تاریخیرکوردبهمیلادی۲۰۲۶سالاوایلدرمسقیمت˂

.شدمعاملهدلار۱۳،۰۰۰بالایقیمت‌هایدررا۲۰۲۶سالاولنیمهونشدمواجهنیزقیمتشدیدکاهشبافلزاینقیمتی،رکوردهایثبتوپرشتابرشد

شد،کشوراینیبالاتقاضایباعثکهآمریکادرکاتدوارداتتعرفهاعمالریسکومسبزرگمعدنچنددرتولیدمتعددتوقف‌هایداد؛رخدلیلچندبهقیمتیرشداین˂

.شدندمسقیمتافزایشباعثکنونیمقطعدرکههستنددلایلی

کناردردادهمراکزرفیتظافزایشومصنوعیهوشگسترشباتقاضاپایداررشدپیش‌بینیکردند؛حمایتقیمتافزایشاینازنیزتقاضاوعرضهسمتدربنیادی‌تردلایل˂

عاملنیزدیدجمعادنتوسعهدرمحدودیت.می‌کنندحمایتقیمترشدازکههستندتقاضاسمتعواملتوسعه،حالدرکشورهایدرخصوصبهبرق،شبکه‌هایگسترش

.می‌کندتضمینراقیمتبلندمدترشدواستعرضهسمتمحدودکننده

.افزودمسخریدبرایسرمایه‌گذارانتمایلبهنیزگذشتهسالانتهایدربهرهنرخکاهشورزروفدرالسیاست‌های˂

امامی‌شد،قیمتشدرباعثکهیافتکاهشمسعرضهسولفوریک،اسیدعرضهکاهشباسویکازداشت،قیمتبردوگانهاثریهرمزتنگهبسته‌شدنوخاورمیانهدرجنگ˂

.کردواردمسقیمتهبپایینیبهروفشارکهشدمنجر(ژاپنواروپامانندمرکزیبانک‌هایبرخیدر)بهرهنرخافزایشواقتصادیرشدکاهشبهانرژیونفتقیمتافزایش

.ودبخواهدشکلچهبهتقاضاوعرضهمازاد/کسریوقیمتبرآوردواستصورتیچهبهمسبازارچشم‌اندازکهدیدبایدتحولات،اینگذاشتنسرپشتبا˂
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چشم انداز بازار مس



نیزنامویتکهحالیدربودهمراهقویرشدبامالزیوعربستانهند،تقاضای.بودگذشتهسالازبالاتر%۳.۷کهشدنزدیکتنمیلیون۲8حدودبه۲۰۲۵سالدرکاتدتقاضای˂

.بودآنهادرمستقاضایافزایشعاملکشورهاایندرزیرساختیوصنعتیرشد.کردتجربهراتقاضارشد

.استپاییننسبتاًقارهایندرمسمصرفحجمکههرچنددارد،رارشدشتاببیشتریننیزآفریقادرتقاضا˂

.استدنیادرکاتدمصرف‌کنندهوتولیدکنندهبزرگترینهمچنانچین.داشتتنیهزار۷۰۰ازبیشافزایش،۲۰۲۵سالدر%۵افزایشباچیندرتقاضا˂

رفتغییرات‌مصرف‌مس‌بر‌حسب‌منطقه‌جغرافیایی‌و‌موارد‌مص تولیدتنمیلیون۱.۵ازبیشرفتندستازباعث۲۰۲۵سالدرعرضهسمتاختلالات˂

دنیامعدنیتولیداز%۶حدودمیزاناین.شدمسقیمتیبالایرشدباعثکهاتفاقیشد؛

بسیار۲۰۲۵سالدرمسمعادنتولیدرشدتولید،ازمیزاناینرفتندستازبا.بود

.بود(%۱تقریباً)محدود

ردتولیداختلالکهبودندمعادنیاصلی‌ترینKamoaوGrasbergبزرگمعدندو˂

معدنچهارمینودومینترتیببهمعادناین.شددنیاسطحدرتولیدافتباعثآنها

.بودهمراهزیادیافتبا۲۰۲۵سالدرآنهاتولیدکهبودندمستولیدکننده

برنامهکهنیزKamoaمعدن.داشتکاهش%۴۵ازبیشGrasbergمعدندرتولید˂

.رساندپایانبهراسالتولید،کاهش%۱۱باداشترا۲۰۲۵سالدرتولیدافزایش



1405تیر ماه / بولتن ماهانه صنعت مس  صفحه

چشم انداز بازار مس



اینصادراتتممنوعیاعمالباعثسولفوریکاسیدوسولفورعرضهشدیدکاهش.کردمختلرادنیاسولفورتجارتازنیمیهرمزتنگهشدنبستهوخاورمیانهدرجنگ˂

.کردتشدیدراسولفوریکاسیدعرضهمشکلاتکهامریشد؛چینکشوردرمحصولات

۱.۲)شیلیو(تنمیلیون۱.۵)کنگوکشوردو.استطریقاینازدنیامستولیداز%۱۵حدودکهفرآیندیاست؛ضروریلیچینگفرآیندازمستولیدبرایسولفوریکاسید˂

.می‌شودکشورهاایندردتولیآسیب‌پذیریباعثسولفوریکاسیدعرضهسمتدرمحدودیتنوعهروهستندلیچینگروشبهمستولیدکنندگانبزرگتریناز(تنمیلیون

کشورهای‌تولیدکننده‌مس‌به‌روش‌لیچینگ
ربسیاوضعیتدرکشور،اینمستولیدازلیچینگروش%۴۵سهمباکنگوکشور˂

هزینه‌هایاز%۱۳حدودلیچینگروشبهتولیددراسیدهزینه.داردقرارآسیب‌پذیری

دلیلبهکهاست%۲۰میانگینطوربهعدداینکنگوکشوردرولیاستتولیدنقدی

افزایشتولیدنقدیهزینه‌هایکلازهزینهاینسهمسولفوریک،اسیدعرضهمحدودیت

.استیافته

۶۰تا۳۰یزانمبهتولیدکنندگانازبرخیدراسیدسولفوریکوسولفورموجودیکاهش˂

ازچینگیلیتولیدکنندگاندرمستولیدکاهشاخطارواسترسیدهمصرفینیازروز

.استشدهصادرهم‌اکنون
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چشم انداز بازار مس



ظرفیتاست،روروبزیادیمحدودیتبامسمعدنیموادتولیدکهشرایطیدر.استشدهآنهاپالایشوذوبدستمزدهایافتباعثچیندرذوبکارخانه‌هایظرفیتافزایش˂

ذوبدستمزدکاهشهبمنجرمسمحتویمعدنیموادبهدستیابیبرایکارخانه‌هااینبینرقابتواستداشتهچشمگیریافزایشچین،کشوردرخصوصبهذوب،کارخانه‌های

.استشدهپالایشو

دارد؛قرارمنفیمحدودهدرنیز(Spot TC)نقدینرخ.استتاریخدرشدهثبتمیزانکمترینکهرسیدتنهرازایبهدلارصفربه(Benchmark TC)سالانهقراردادنرخ˂

.هستندمسپالایشوذوبعملیاتانجامبرایمبلغیپرداختبهحاضرذوبکارخانه‌هاییعنی

دستمزد‌ذوب‌و‌پالایش‌کارخانه‌های‌ذوب
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چشم انداز بازار مس



محصولاتتقیمرشد.استکردهکمکذوبکارخانه‌هایسودآوریبهسولفوریک،اسیدونقرهوطلامانندمس،پالایشوذوبازحاصلجانبیمحصولاتقیمتافزایش˂

قیمترشدوردندنکتجربهراسودحاشیهدرزیادیافتمی‌کنند،منعقدشیلیمعادنباسالانهقراردادهایعمدتاًکهچیندرذوببزرگکارخانه‌هایکهبودهنحویبهجانبی

.استکردهجبرانراذوبدستمزدکاهشسولفوریک،اسیدونقرهوطلا

کمککارخانه‌هانایعملیاتحفظبهدولتیحمایت‌هایواستیافتهکاهشسودحاشیههستند،محروممطلوبنرخباسالانهقراردادهایمزیتازکهکوچکترکارخانه‌هایدر˂

.می‌کند
میزان‌تولید‌کارخانه‌های‌ذوب‌و‌سهم‌چین‌از‌تولید

دررانرژیامصرفکهچینیکارخانه‌هایبودنجدیدتروعملیاتیهزینه‌هایبودنکمتر˂

منفینرخ‌هایوجودباتااستکردهکمککارخانه‌هااینبهمی‌دهدکاهشآنها

TC/RCبهمجبورکشورهاسایردرذوبکارخانه‌های.دهندادامهخودفعالیتبه

.شده‌اندتولیدمیزانکاهش

درولیاستماندهثابت%8۵محدودهدرچیندرذوبکارخانه‌هایازبهره‌بردارینرخ˂

کاهش۲۰۲۵سالدر%۷۰ازکمتربه۲۰۲۰سالدر%8۰حدودازنرخاینکشورهاسایر

.کردپیدا
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حالدرمی‌داد،تشکیلراکارخانه‌هاایندرآمداز%۴۰تاپالایشوذوبدستمزدکهگذشتهسال‌هایبرخلاف.استکردهتغییرکاملانیزذوبکارخانه‌هایدرآمدیساختار˂

.ندارندکارخانهدرآمددرسهمیهیچدستمزدهاحاضر

هرازبیشذوبکارخانه‌هایدرآمدزاییدرآمدی،ساختارتغییراینبا.می‌دهندتشکیلراکارخانهدرآمداز%۷۰حدودپالایشوذوبفرآیندازحاصلاسیدوجانبیفلزات˂

.استشدهوابستهسولفوریکاسیدونقرهوطلاقیمتبهچیز

ساختار‌درآمدی‌کارخانه‌های‌ذوب نیزذوبکارخانه‌هایسودآوریباشدبالاجانبیمحصولاتنرخکهزمانیتاترتیببدین˂

ذوبکارخانه‌هایاخیر،ماهچندمانندبهنقره،وطلاقیمتکاهشباولیاستقبولقابل

.می‌شوندزیانمحدودهواردکارخانه‌هاازبسیاریومی‌رونددرآمدیفشارتحت

وعموضاینکهیافتخواهدکاهشآنهاتولیدکارخانه‌ها،شدنضرردهودرآمدکاهشبا˂

.می‌شودآنقیمتافزایشوکاتدعرضهکاهشباعث

زرگترینبکارخانه‌ها،شدنزیاندهوذوبدستمزدهایپیشازبیشکاهشازجلوگیریبرای˂

نیزچیندولتوگرفتند۲۰۲۶سالدرتولید%۱۰کاهشبهتصمیمچینذوبکارخانه‌های

.انداختتأخیربهراذوبجدیدظرفیتتنمیلیون۲ازبهره‌برداری
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ترتیببدین.ندارندراخودتولیدکاهشقصدذوبکارخانه‌هایازبعضیوداشتافزایش%۱۰جاریسالابتداییماهدودرچینکاتدتولیدگرفته،صورتاقداماتوجودبا˂

.داشتمیان‌مدتحتییاکوتاه‌مدتدرراTC/RCدستمزدنرخبهبودانتظارنباید

ایننرخچین،درکسولفوریاسیدصادراتممنوعیتبهتوجهبا.شودمنجرچینیذوبکارخانه‌هایتولیدکاهشبهمی‌توانداسیدونقرهوطلانرخکاهشتنهامی‌رسدنظربه˂

تولیداهشکانتظارمی‌توانآنازپسوشدخواهدذوبکارخانه‌هایبهفشارباعثسولفوریکاسیدقیمتکاهش.شودمواجهکاهشبامی‌تواندچینکشورداخلدرماده

.داشتراچیندرکاتد
نمودار‌هزینه‌تولید‌کاتد‌در‌کارخانه‌های‌ذوب

شورهاکسایردرذوبکارخانه‌هایتوسطچیندرکاتدتولیدکاهشازبخشیشاید˂

تولیدکاهشهکگفتمی‌توانچین،درتولیدپایین‌ترهزینهبهتوجهباولیشود،جبران

.استجهانیسطحدرکاتدتولیدکاهشمعنیبهکشورایندر

وکاتدتولیداهشکانتظاربایدسولفوریکاسیدونقرهطلا،قیمتکاهشباترتیببدین˂

حالدرمعدنیموادعرضهمحدودیت‌هایمی‌رسدنظربه.داشترامسقیمترشد

باذشتهگسالدرمعدنیموادتولیدکهحالیدرهستند؛کاتدتولیدرویبراثرگذاری

سالدررونداینتکراراماداشت%۴ازبیشرشدکاتدتولیدبود،همراهاندکیرشد

.استتهیافافزایشکاتدتولیدکاهشاحتمالواستهمراهبیشتریچالش‌هایباجاری
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.برسد%۲۵محدودهبه۲۰۳۵سالدرمسمعدنیموادتقاضایوعرضهبینفاصلهمی‌رودانتظار.دارندمسمعدنیتقاضایوعرضهتوجهقابلفاصلهازنشانهمچنانبرآوردها˂

معادنهزینه‌هایافزایشباعثکهاستداشتهکاهش%۴۰ازبیشکنونتا۱۹۹۱سالازمعدنیموادعیار.استعرضهسمتدرمهمچالش‌هایازیکیمعدنیموادعیارکاهش˂

.می‌شودمعدنیپروژه‌هایبیشترپیچیدگیو

نمودار‌عرضه‌و‌تقاضای‌معدنی‌مس وتوسعههزینهامروز،بهتا۲۰۲۰سالاز˂

%۶۵زابیشنیزمسکنونیمعادنگسترش

رگیبزمانعکهعاملی.استیافتهافزایش

.استمسمعدنیتولیدافزایشبرای

یافتهشکاهبسیارنیزمسجدیدمنابعکشف˂

درشدهکشفمسمنابعمجموعاز.است

بودهگذشتهدههدر%۵تنهااخیر،سال۳۵

جدیدوغنیمنابعکشفبهنمی‌توانواست

.بودامیدوارمس

سناریو‌پایه‌تولید

سناریو‌تولید‌بالا

برآورد‌تولید‌معدنی‌مس

مقدار‌مورد‌نیاز‌تولید‌اولیه‌مس

سناریو‌پایه

سناریو‌تقاضای‌بالا

سناریو‌رشد‌تقاضا‌
متناسب‌با‌سیاست‌های‌

اعلامی
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از(IEA)انرژیبین‌المللیآژانسگذشتهسالبرآورد.دادخواهندپوششراتقاضاوعرضهبینفاصلهازمقداریوبودهانتظارازبهترمسمعدنیکنونیپروژه‌هایپیشرفتالبته˂

.استشدهتعدیل%۲۵بهبروزرسانیآخریندربرآورداینمعدنیپروژه‌هایپیشرفتباکهبود%۳۰میزانبه۲۰۳۵سالدرتقاضاوعرضهفاصله

.استیافتهافزایشتنهزار۶۵۰ازبیشزامبیاوکنگوکشورهایدرتولیدبرآورد.استداشتهرارشدبیشترینآفریقاجدید،پروژه‌هایازناشیتولیدتخمیندر˂

2035افزایش‌در‌تخمین‌تولید‌پروژه‌های‌جدید‌معدنی‌در‌سال‌
(نسبت‌به‌تخمین‌سال‌گذشته)

باعثTia Mariaپروژهازبهره‌برداریوپرودرAntaminaمعدنعمرافزایشوگسترش˂

.شدند۲۰۳۵سالدرکشوراینتولیدتخمینتنیهزار۳۰۰افزایش

میان‌مدتحتیوکوتاه‌مدتدرامااست،یافتهبهبودمعدنیعرضهبلندمدتچشم‌اندازهرچند˂

کاهشومتقیافزایشدلیلبهمسعرضهچالش‌های.داشتراوضعیتشدنبدترانتظارباید

پایینیرعتسبانیزمعادندرآمدهبوجوداختلالات.استشدهتشدیداسیدسولفوریکعرضه

.ببردزمان۲۰۲8سالتااستممکنقبل،تولیدظرفیت‌هایبهمعادنبازگشتومی‌شوندرفع

ازکاتددتولیبهتوجهمی‌شود،محدودترروزهرمعدنیموادطریقازکاتدتولیدکهحالیدر˂

%۱8به۲۰۲۴سالدر%۱۷ازکاتدتولیدازقراضهسهم.استیافتهافزایشمسقراضهطریق

مسبازیافتمناسبسیستمنبودامااستافزایشحالدرورسیده۲۰۲۵سالدر

.استکردهایجادروشاینازکاتدتولیدبرایجدیمحدودیت‌های
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اینبرآوردهایازه‌ایخلاص.کرده‌اندخودبرآوردهایبروزرسانیبهاقدامشرایطتغییراتبهتوجهبامی‌پردازندمسقیمتتخمینبهکهمالینهادهایوموسساتازدیگربرخی˂

.استمشاهدهقابلزیرجدولدرموسسات

جدیدترین‌برآورد‌موسسه
(2026میانه‌سال‌)

برآورد‌گزارش‌قبل
(2025انتهای‌سال‌)

گلدمن‌ساکس
دلار12،650: 2026میانگین قیمت مس در سال 

هزار تنی490مازاد : تعادل عرضه و تقاضا
هزار دلار11تا 10بین : 2026میانگین قیمت مس در سال 
هزار تنی160مازاد : تعادل عرضه و تقاضا

مورگان.پی.جی
دلار13،500: 2026میانگین قیمت در فصل دوم 

دلار13،000محدوده : 2026میانگین قیمت در سال 
دلار12،500: 2026میانگین قیمت در فصل دوم 

دلار12،000بالاتر از : 2026میانگین قیمت در سال 

Fast Markets هزار دلار11تا 10بازه : 2026میانگین قیمت در سال دلار10،943: 2026میانگین قیمت در سال

ING دلار11،500تا 11،200محدوده : 2026میانگین قیمت در سال دلار13،000: 2026میانگین قیمت در سال



کیمیارمایهستأمینشرکتوبودهبررسیجهتصرفاً‌تهیه‌شده،گزارشمحتوای˂

برگزارشینااطلاعاتبراتکاءباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونه

راه‌حلارائهعنوانبهنمی‌تواندتنهاییبهگزارشاینمحتوای.نداردعهده

وهادارباوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،پیشنهادسرمایه‌گذاری،

تلقیریتجاومالیتصمیمهرگونهاتخاذبهترغیبیاومالیابزارهایسایریا

.گردد

اتمفروضبهتوجهبالحظههردرمی‌تواندگزارشاینمفروضاتواطلاعات˂

اینروزرسانیبعدمقبالدرمسئولیتیهیچگونهشرکتاینوکندتغییرتحلیل

.نداردعهدهبهاطلاعات

تاطلاعیه سلب مسئولیتاطلاعیه سلب مسئولی
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