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آوریلماهدرشیلیمستولیدکاهش˂

عیارکاهشدلیلبه%13.8تولیدکاهشاین.استداشتهکاهشتنهزار64ازبیشگذشتهسالمشابهماهبهنسبتکهکردتولیدمستن399،954آوریلماهدرشیلیکشور
.استتولیداختلالاتومعدنیسنگ

تولیدکاهشوجودباCodelcoدرسودآوریجهش˂

دلارمیلیون825بهجاریسالاولفصلدرشرکتاینمالیاتازقبلسود.دادخبرخودعملیاتیسودبرابری4جهشاز2026اولفصلمالیگزارشدرCodelcoشرکت
کاهش%8حدودشرکتاینتولیدکهاستشرایطیدرسودآوریجهشاین.بودهمراه%287رشدباگذشتهسالمشابهدورهدردلارمیلیون213عددبهنسبتکهرسید

Elمعدندرگذشتهسالحادثه.استمعدنیشرکتاینسودآوریافزایشدلیلمولیبدن،مانندفلزات،سایرومسقیمترشدواستداشته Tenienteرامعدناینتولید
بدونرا2026سالبرایخودتولیدپیش‌بینیشرکتاول،فصلدرتولیدکاهشوجودبا.استداشتهکاهش%18شرکتاینمعادنازدیگریکیدرتولیدودادهکاهش26%

.استکردهحفظتنمیلیون1.36تا1.33محدودهدرتغییر

LMEوComexبینقیمتیآربیتراژبازگشت˂

کهکردهرشدشکلیبهComexبازاردرمسقیمتوشدندفعالکشورایندرمسخریدارانآمریکا،بهمسوارداتتعرفهدربارهتصمیم‌گیریموعدشدننزدیکبا
اجرایتعرفه،اعمالصورتدرمی‌رودانتظارزیرمی‌باشدنیزبیشترماهه10وماهه3قراردادهایدرقیمتآربیتراژاین.استکردهپیداLMEبازاربهنسبتقیمتیآربیتراژ

.یابدافزایشپله‌ایبصورتوشدهآغازآیندهماه‌هایازآن
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مسوارداتبرآمریکاتعرفه‌هایازنگرانیافزایش˂

انتقالحالدرTrafiguraبازرگانیبزرگشرکتدادگزارشرویترز
کهاقدامیاست؛لندنبورسانبارهایازمسذخایرازبالاییحجم
ارداتوبرآمریکاجدیدتعرفه‌هایاعمالاحتمالبهواکنشیراآنبازار
اتفلزدربارهآمریکاتجاریسیاست‌هایاخیر،ماه‌هایدر.می‌داندمس

محصولاتیبرخبرتعرفهافزایشاحتمالوشدهسخت‌گیرانه‌ترصنعتی
اقداماین.استبازارمهمریسک‌هایازیکیهمچنانمسفلزو

وهشدآمریکاانبارهایموجودیافزایشباعثمعامله‌گرانواکنشی

دررادنیاانبارهایموجودیاز%45حدوداکنونCMEانبارهای
.دارنداختیار

مسکاتدعرضهافزایش˂

.استکردهفعالراخودظرفیت٪50حدوداکنونمعدناین.بازمی‌گرددتولیدکاملظرفیتبه2027پایانتااندونزیGrasbergعظیممعدنکرداعلامFreeportشرکت

کهخبریکند؛تولیدمعدنسنگتنهزار200ازبیشماهانهمعدناینمی‌شودپیش‌بینی.شدراه‌اندازیدوبارهتعطیلیسال18ازپسزامبیادرChingolaمعدندیگرسویاز

.کندتقویتمیان‌مدتدررامسجهانیعرضهمی‌تواند
رشد مجدد واردات مس در آمریکا
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Tíaبزرگپروژهدربی‌ثباتی˂ Maríaپرودر

Tíaدلاریمیلیارد1٫8مسپروژهمجوز Maríaتینلاآمریکایمسمعادندرمقرراتیبالایریسکنشان‌دهندهکهشد،صادردوبارهولغوپرومعادنوانرژیوزارتتوسط

تاثیراتمسصنعتدراجراییوقانونیریسک‌هایوضعیتمی‌دهدنشانوکندروبروچالشباراتولیدزمان‌بندیوسرمایه‌گذاریمی‌تواندمجوزهادرنوساناین.است

.داشتخواهدزیادی

Rioسهماحتمالیافزایش˂ TintoعظیمپروژهدرLos Azules

Rioشرکت TintoبزرگپروژهدرخودسهامافزایشبررسیحالدرLos Azules،نشانحرکتاین.استآرژانتیندرجهان،مس‌نیافتهتوسعهبزرگذخیره10ازیکی

سرمایه‌گذارییددافقتقویتباعثنتیجهدرکههستندبالاجهانیتقاضایبهواکنشدرخودمستولیدترازنامهتقویتحالدربزرگاستخراج‌کنندگانکهمی‌دهد

.می‌شودمسصنعتدربلندمدت

دادافزایشرا2026سالدرمسقیمتازخودپیش‌بینیشیلیمسانجمن˂

این.دادافزایشتن،هرازایبهدلار12،235معادلپوند،هرازایبهدلار5.55بهرامیلادی2026سالدرمسقیمتمیانگینازخودبرآورد،Cochilcoشیلی،مسانجمن

.باشدتنهرازایبهدلار11،240ازبالاتر2027سالدرمسقیمتمیانگینوماندهباقیحالتهمینبهنیز2027سالدرکاتدفشردهبازارداردانتظارموسسه
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.رسیددلار13،615بهدرصدی3رشدباگذشتهماهدرمسکاتدقیمت˂

وعرضهسمتدراختلالاتبهتوجهباماهمیانهدرکاتدقیمتکهالبته

رشدنیزدلارهزار14بالایتاجهانیاقتصادوضعیتبهبودبهخوش‌بینی

عطشکردنفروکشباعثآمریکاتورمداده‌هایانتشاراماکرد

.شدخریداران

جدیازننشاشیلیمعادندراثرگذارتولیدکاهشبرمبنیگزارش‌هایی˂

داسیقیمترشدآن،برعلاوه.داشتعرضهسمتدراختلالاتبودن

می‌کردایجادارکاتدتولیدبرایبیشتریمشکلاتچشم‌اندازسولفوریک

.شدقبلماهاوایلدرقیمترشدباعثهمگیکه

متسنگرانی‌هایازآنکهازبیشایران،جنگدرصلحتوافقبهامید˂

براییدیگرعاملتاشدمنجرتقاضاچشم‌اندازبهبودبهبکاهد،عرضه

ازلگرانتحلیناامیدیباعثمذاکراتبودنبی‌نتیجه.باشدقیمترشد

.دشآغازماهمیانهدرمسقیمتیاصلاحوشدجهانیتقاضایبهبود

فشاراستاخیرماه35رقمبالاترینکه%3.8بهآمریکاتورمنرخجهش˂

بهرهخنرحفظاحتمالزیراگذاشتریسکیدارایی‌هایقیمتبرزیادی

.رسید%99بالایبه%60ازکنونیسطحدر
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در.استنداشتهمحسوسیتغییرواستکمترتنهزار9تنهاگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتکهرسیدمسمحتویتنهزار5،590به2026اولفصلدردنیامعدنیتولیدمجموع˂

باگذشتهسالدر%79.8ازمعادنبهره‌برداریضریبکاهشباعثتولیداختلالاتوحوادثافزایشولیداشتافزایشتنهزار258دنیامعادنتولیدظرفیتزمانی،بازهاین

.شدجاریسالدر76.8%

ید،جدپروژه‌هایازبهره‌برداریوکوچکمعادنظرفیتافزایشوجودبا˂

عنییمس،اصلیتولیدکنندگاندرحوادثوقوعومعدنیمادهعیارکاهش

.شدیادندرمسمعدنیموادتولیدرشدعدمباعثاندونزیوکنگوشیلی،

کشوراینتولید%42کاهشبهاندونزیGrasbergمعدندرتولیدکاهش˂

.بودگذشتهسالازکمتر%5.8نیزشیلیتولیدمیزان.شدمنجر

کسریجبرانبهرشد،%36بامغولستانوتولید%3.3افزایشباپروکشور˂

.کردندکمکبزرگتولیدکنندگانعرضه
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2022 2023 2024 2025 2026

رشد.داشترشد%7.6قراضهبازیافتطریقازتولیدو%3.8معدنیموادطریقازتولید.بودگذشتهسالمشابهمدتازبالاتر%4.5میزانبه2026اولفصلدردنیاکاتدتولید˂

از‌برداریبهرهضریبافزایشباعثسودحاشیهبهبودوجانبیمحصولاتقیمترشد.استیافتهافزایش%4ذوبکارخانجاتتولیداسمیظرفیتکهاستحالیدرتولید4.5%

.بودتنهزار7،290معادلجاریسالابتداییماههسهدرکاتدتولیدمیزانکل.استشدهذوبکارخانجات

دراست،یافتهافزایش%10کنگودرو%8.8چینکشوردرکاتدتولید˂

بدین.استیافتهکاهش%1.4مجموعاًکشورهاسایردرتولیدکهحالی

.رسید%60بهدنیاکاتدتولیدازکنگووچینکشوردوسهمترتیب

افت%4(چینجزبه)آسیاتولیدوداشتهکاهش%11.7شیلیتولیدمیزان˂

.استکرده

مشابهمدتبهنسبت%0.8جاریسالابتداییماههسهدرکاتدتقاضای˂

کاتد،مصرفاز%58سهمباچینهمچنین.استکردهرشدگذشتهسال

.استنداشتهتقاضادرچندانیتغییر

396عرضهمازادازحکایتتقاضاوعرضهتعادل،2026سالاولفصلدر˂

.بودتنهزار135گذشتهسالدررقماین.داردکاتدتنیهزار
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درمسکاتدمعاملهنرخمیانگین،1405ماهاردیبهشتدر˂

درابکهبودتنهرازایبهریالمیلیون19،568کالابورس

نرخلندن،بورسدرمسدلاری13،354نرخگرفتننظر

بودهریال1،465،000کالابورسدرکاتدمعاملهدلار

%15.5میزانبهماهاردیبهشتدرکاتدمعاملهنرخ.است

.بودماهفروردینازبیشتر

درابترقباعثتقاضاحجمبازگشتوآتش‌بسبرقراری˂

هبنیزکاتدجهانیقیمت%7حدودافزایش.شدکالابورس

.کردکمککالابورسدرکاتدقیمتافزایش

درکاتدفیزیکیمعاملاتنرخکهاستتوجهقابلبسیار˂

ماهازبالاتر%177جاریسالماهاردیبهشتدرکالابورس

.استگذشتهسالمشابه
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جمحافزایشبهآتش‌بستداومماهاردیبهشتدر˂

ردکاتدمعاملاتحجم.کردکمککاتدمعاملات

بتنسامابودفروردینازبیشتر%40میزانبهماهاین

نشانراکاهش%15گذشتهسالاردیبهشتبه

ماهایندرتنی12،850معاملاتحجم.می‌دهد

.استمدتبلندمیانگینازکمتر%5حدود

محجبازگشتوکاتدنرخبالایرشدلطفبه˂

معاملاتارزشمعمول،محدودهبهمعاملات

رزشا.کردثبتراجدیدرکوردیکماهاردیبهشت

میلیاردهزار25ازماهاردیبهشتدرکاتدمعاملات

وقبلماهبهنسبترارشد%60تارفتفراترتومان

ثبتهگذشتسالماهاردیبهشتبهنسبترشد134%
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فعالیت،1405فروردینو1404اسفنددرسپردهگواهیبازارمکرّرتعطیلاتازپس˂

تاردیبهشمعاملاتحجم.شدمعاملاتحجمافزایشباعثماهاردیبهشتدربازار

7ریباًتقماهفروردینبهنسبتکهبودکاتدتن630معادلگواهیهزار630ازبیش

سالهمنبتاآبانمیانگینبهنسبتماهاردیبهشتمعاملاتحجم.بودشدهبرابر

عادیرایطشبهکاتدسپردهگواهیبازارکهگفتمی‌توانوبودکمتر%1تنهاگذشته

.استبازگشته

هرازایبهریالهزار22،065اردیبهشتماهدرکاتدگواهیمعاملهنرخمیانگین˂

دلارندن،لفلزاتبورسدرمسکاتدمیانگیننرخگرفتننظردربا.بودگواهی

.بودریال1،652،000کاتدگواهیمعاملاتی

فعالانتادشتسویهتماماًکالابورساعلامباوقفهماهچندازپسکاتدآتیمعاملات˂

.باشندابزاراینمعاملاتدرجدیدسررسیدهایکاربهآغازمنتظربازاراین
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کهماهفروردیندرفروشوتولیدکاهشازپس˂

دلیلبهبخشیونوروزیتعطیلاتدلیلبهآنازبخشی

بهاهماردیبهشتدرشرکتکاتدتولیدبود،جنگ

لندبمیانگینمحدودهدرکهرسیدتنهزار22ازبیش

ماه،فروردیندرتولیدکاهشدلیلبه.داردقرارمدت

%31میزانبهجاریسالابتداییماهدوتولیدمجموع

.استگذشتهسالمشابهمدتازکمتر

37،160بهامسالابتداییماهدودرکاتدفروشمجموع˂

هگذشتسالمشابهمدتازبیشتر%13کهرسیدتن

بودتن16،552امسالماههدودرصادراتحجم.است

حجم.می‌شودشاملراکاتدفروشکلاز%45که

%86حدودماههدوایندرشرکتصادراتیفروش

.ستاداشتهرشدگذشتهسالمشابهمدتبهنسبت

ردشرکتکاتدانبارموجودیکهمی‌شودبرآورد˂

.باشدتنهزار28حدود

24
,6
72

11,
32

8

22
,3
91

14
,05

4

6,
02
6

14
,5
82

2,
39

6

6,
69

2

9,
86

0

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000
ن

دی
ور

فر

ت
ش

به
دی

ار

اد
رد

خ یر
ت

اد
رد

م

ور
ری

شه هر
م

ن
آبا ذر

آ

ی
د

ن
هم

ب

ند
سف

ا

ن
دی

ور
فر

ت
ش

به
دی

ار

اد
رد

خ یر
ت

اد
رد

م

ور
ری

شه هر
م

ان
آب

ذر
آ

ی
د

ن
هم

ب

ند
سف

ا

ن
دی

ور
فر

ت
ش

به
دی

ار

1403 1404 1405

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

ش 
رو

م ف
ج

ح
(

ن
ت

)

د 
ولی

م ت
ج

ح
(

ن
ت

)

حجم تولیدکاتد حجم فروش داخلی کاتد حجم فروش صادراتی کاتد



1405اردیبهشت ماه / بولتن ماهانه صنعت مس  صفحه

گزارش ماهانه شرکت ملی مس ایران

14

کاتدنرخماهانهنمیانگیگرفتننظردربا.می‌باشدکالابورسدرقیمترشداصلیدلیلجهانینرخافزایش.رسیدریالمیلیون19،161به%10.6رشدباشرکتداخلیفروشنرخ˂

.استرسیدهفروشبهریال1،435،000معادلدلاربامسملیشرکتداخلیکاتدلندن،فلزاتبورسدر

صادراتیفروشنرخکرد،تجربهاخیرماهیکدرراافزایش%7بهنزدیکلندنفلزاتبازارنرخکهحالیدر.یافتافزایشقبلماهبهنسبت%4.4میزانبهصادراتیفروشنرخ˂

.استداشتهکمتریرشدشرکت
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محرکزیرانیست؛جهانیاقتصادسلامتشاخصعنوانبهمسدیگرکهگفتبتوانشاید.می‌دهدافزایشراخودمحبوبیتمساست،پرنوسانومبهمبسیارجهاناقتصادچشم‌اندازکهروزهاییدر˂

درواستکنولوژیتبرمبتنیکهصنایعاین.استبودهبرقیخودروهایتولیدرشدوبرقشبکه‌هایگسترشداده،مراکزافزایشمصنوعی،هوشصنعترشدعمدتاًاخیرماه‌هایدرمستقاضای

تشکیلراداخلیاخالصنتولیدعمدهساختمان‌سازی،صنعتمانندجهانی،اقتصادسنتیواصلیبخشولیشودشناختهاقتصادیرشدعاملعنوانبهشایدبوده،همراهتوجهیقابلرشدبااخیرسال‌های

.نداردجهانیاقتصادکلسلامتازنشانمسبالایتقاضاینتیجهدر.استنداشتهاخیرماه‌هایدرمناسبیشرایطاقتصاداصلیبدنهاینومی‌دهد

بسیارقیمتهکاهندعواملواستشدهخریدارانعطشتقویتباعثاولیه،موادوانرژیقیمتافزایشدلیلبهکاتدتولیدچالش‌هایتامسمعادنحوادثومشکلاتازمس،عرضهسمتمشکلات˂

.هستندتاثیرگذارکوتاه‌مدتوکم‌دامنه

برایانتظار.استآمدهاضاتقکمکبهنیزانتظاراتباشند،مسعرضهسمتشکنندگینشان‌دهندهتامی‌دهندرخپیوستهعرضهسمتاختلالاتومی‌کندتجربهراپایداریرشدتقاضاکهفضاییدر˂

وکاتدشدیدقیمتیرشدثباعوبودیمآنشاهدنیزگذشتهسالدرکهاتفاقی.استکردهترغیبکاتدانباروخریدبهراکشورایندرسرمایه‌گذارانومعامله‌گرانآمریکا،درکاتدوارداتتعرفهاعمال

.دارندراکاتدبروارداتتعرفهپله‌ایاعمالانتظاربازارهاتعرفه،اعمالدربارهمجددتصمیم‌گیریموعدبهشدننزدیکبا.شدCOMEXوLMEبازاربینآربیتراژایجاد

تقاضای.استکردهکمکدکاتتولیدحفظبهکنسانترهذخایرواستمعادنسمتدربیشترتولیدمحدودیت‌های.نداردتقاضابرتریازنشانیفعلاًمصرفیتقاضایوعرضهتعادلامادیگرسمتدر˂

مصرف،واقعیسمتردکهمی‌رسدنظربهواستکردهرااقتصادشدنکندازناشیتقاضایکاهشجبرانتنهانیزالکتریکیماشین‌هایوبرقیشبکه‌هایمصنوعی،هوشدادهمراکزازناشیپایدار

.استتقاضاجوابگویهمچنانعرضه

وقفه‌هایبهتوجهباهتعرفاعمال.داشتراموعدآندرقیمتیبالاینوساناتانتظارمی‌تواناست،میلادیجاریماهانتهایدرآمریکادروارداتتعرفهاعمالدربارهتصمیم‌گیریموعداینکهبهتوجهبا˂

.دارندقرارذخیرهسطحبالاتریندردنیامسانبارهایزیراشود،منتجمسقیمتکاهشبهمی‌تواندموجودوضعیتحفظولیمی‌شودمنجرمسقیمتوتقاضارشدبهآنزمانی

.بخوانیدشمارهاینویژهپروندهدرمی‌توانیدراموضوعاینجزییات.بودخواهدتاثیرگذارمسقیمتینوساناتدرنیزایرانجنگوهرمزتنگهوضعیتالبته˂



:دومبخش 
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رشدهموبوددلار12،000زیرتاقیمتیشدیدافتشاهدهممسقیمتاخیر،ماه3طی.بودزیادینوساناتشاهدمسقیمتگذشته،سالماهاسفند9درخاورمیانهدرجنگآغازبا˂

.کردتجربهرادلار14،000بالایتاپرسرعتی

وبوددشواریکارجنگوندرپیش‌بینیاما.بودجنگابتداییهفته‌هایدرمسقیمتکاهشریسک‌گریزیایننتیجهوبودآنهاطبیعیواکنشجنگ،شروعبامعامله‌گرانریسک‌گریزی˂

.گذاشتبازارهابرزیادیتأثیرغیرمنتظرهاتفاقات

شدبستهدنیادرکالاجارتتدرمهمتنگهاینجنگ،گسترشباولینمی‌دادندآنوقوعاحتمالبهزیادیوزنسرمایه‌گذارانومعامله‌گرانکهبوداتفاقاتیآنازیکیهرمزتنگهشدنبسته˂

.شدمسقیمتیرشدباعثتنگهشدنبستهازناشیاثراتو

ازمترکمی‌کنندعبورهرمزتنگهازکه(نیمه‌آمادهمحصولاتوکاتدکنسانتره،ازاعم)مسیمحصولاتکلو(درصد1ازکمتر)می‌شودتولیدایراندردنیامسازپایینیدرصدکههرچند˂

.نبودشیچشم‌پوقابلعواملاینتأثیرکهداشتمستقاضایوعرضهبرنیزدیگریجانبیاثراتهرمزتنگهمسیرازتجارتتوقفولیمی‌شوند،شاملرامستقاضای5%

ازعبوریتی‌هایکشکههستنددیگریمهممحصولاتاسیدسولفوریکوسولفورهمچنینمی‌کند؛عبورهرمزتنگهازدنیاانرژیازمهمیبخششد،خواهدبررسیادامهدرکهآنطور˂

برعمدهتأثیراتواسیدوریکسولفبازارریختنبهمانرژی،قیمتدرشدیدتغییراتباعثهرمزتنگهشدنبسته.می‌باشددنیادرمحصولاتاینازتوجهیقابلدرصدتأمینمنبعهرمزتنگه

.کردتجربهرابزرگینسبتاًنوساناتعواملاینتاثیرتحتنیزمسقیمتوشدجهانیکلاناقتصاد

.کردواهدخکمکادامهدرمسبازاربهترتحلیلبهمسقیمتبروقایعاینتأثیراتدانستنهرمز،تنگهانسدادشدنادامه‌داروخاورمیانهمنطقهدرتنشپایانعدمبهتوجهبا˂
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ریسکازگریزجنگ،آغاز:اولپرده

قیمتکاهشباعثشواکناین.ببردپناهکم‌ریسکدارایی‌هایبهجنگمانندپرریسکشرایطبرابردرکهمی‌کندعملشکلیبهسرمایه‌گذارومعامله‌گرهرغریزه˂

.یافتافزایشجنگابتداییروزهایدرطلاقیمتعوضدروشدکامودیتی‌هاوسهاممانندریسکی،دارایی‌هایاکثر

راارانخریدعرضه،سمتدرضعفاین.شدمسقیمتازحمایتباعثکهبودآمدهبوجودعرضهسمتدراختلالاتیمیلادیجاریسالابتدایازمسبازاردر˂

سمتبهتدکافروشباوکردندعقب‌نشینینیزمسخریداراندومهفتهبهجنگورودباکهالبته.دهندادامهمسخریدبهجنگشروعوجودباتاکردمجاب

.بردندپناهامندارایی‌های

بهنیزانرژیحامل‌هایمتقیافزایش.شدمنجرانرژیقیمتافزایشبهنفتقیمترشدوشدسومهفتهواردبرسدپایانبهسرعتبهمی‌رفتانتظارابتدادرکهجنگی˂

ایندربهرهنرخکاهشبرمبنیقبلیبرآوردهایعلیرغمکرد،برگزارمارسماهدرکهجلسه‌ایدرتاشدمجبوررزروفدرالوکردکمکآمریکادرتورمبازگشت

.کندحفظقبلیسطحدررابهرهنرخجلسه،

.شدفدجلسهازپسروزهایدرمسقیمتدرصدی10بهنزدیکسقوطباعثشرایطاینمی‌کند؛کمدارایی‌هاسایرجذابیتازبالاسطوحدربهرهنرخحفظ˂

ودنیادرصادیاقترشدکاهشازنگرانی.می‌کردنداشارهکوتاه‌مدتدرجهانیاقتصادشدنکندوانرژیقیمترشدمیان‌مدتاثراتبهتحلیلگرانمرحله،ایندر˂

.می‌گذاشتتأثیرقیمترویبربیشتریقدرتباحالاکهبودعاملیمسمصرفکاهش
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هرمزتنگهشدنبسته:دومپرده

.شدگرفتهدست‌کمزنیتنگهانسدادابتداییروزهایدرحتیواقعهایناثراتومی‌کردفکرآنوقوعبهتحلیلگریکمترکهبوداتفاقیهرمزتنگهشدنبسته˂

اما.می‌شدانگاشتهچیزناروزچندینتانیزمحصولاتسایردرانرژیقیمتافزایشاثراتحتیوداشتافزایشنفتقیمتتنهاجنگابتداییروزهایدردلیلهمینبه˂

.کردندآمادههرمزتنگهطولانی‌ترانسدادبرایراخودبازارهاایران،توسطهرمزتنگهکاملانسدادوزمانگذشتبا

.بودهرمزتنگهشدنبستهاثرگرفتننظردربرایبازارگام‌هایاولینازمحصولاتسایربرانرژیقیمتافزایشتأثیرگرفتننظردر˂

.می‌آورندرویتولیدمیزانکاهشبهذوبکارخانه‌هایازبرخیانرژی،قیمتافزایشباومی‌دهدتشکیلراکاتدتمام‌شدهبهایازدرصد25تا20انرژیهزینه‌های˂

.یابدافزایشنیزجهتاینازمستمام‌شدهبهایتاشدمنجرمسنقلوحملهزینه‌هایافزایشبهکشتی‌هابیمههزینه‌هایافزایشوسوختهزینهافزایش

هرکهمی‌شودمنتجبهرهنرخرفتنبالاواقتصادیرشدکاهشبهتورمافزایش.بودانرژیقیمتافزایشوهرمزتنگهشدنبستهبعدیپیامدجهانیابعاددرتورمرشد˂

.شدخواهندمستقاضایکاهشباعثعاملدو

دنیامستولید%20ازیشبزیراکرد؛غافلگیررامسبازارفعالانازبسیاریکهبودهرمزتنگهشدنبستهدیگرخروجیاسیدسولفوریکوسولفوردرعرضهکمبود˂

.ردکحمایتکاتدقیمتازوکردمحدودکاملاًرامسعرضهسمتکهبودعاملیاسیدسولفوریکدرکمبوداین.استاسیدسولفوریکبرمبتنی
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هرمزتنگهمسیرازنفتدریاییعرضهاز%25ومی‌دهدپوششرادنیانفتتقاضایاز%20حدودمقداراینکهاستنفتبشکهمیلیون20روزانهعبورمحلهرمزتنگه˂

.دارندقراردنیادرLNGصادرکنندگانبزرگترینجزواماراتوقطرکهجاییمی‌باشد،هرمزتنگهطریقازنیزدنیاLNGتجارتاز%20همچنین.می‌کندعبور

دنیامختلفنقاطدرانرژیهزینه%50الی%25افزایشبهتنگهشدنمسدودنتیجه،در.استبالابسیاردنیاانرژیبازاردرهرمزتنگهاهمیتکهمی‌دهدنشاناعداداین˂

.شدمنجر

برقوگاز.می‌روندکارهبمعادندرتجهیزاتسوختعنوانبهنفتاوکورهنفت.استتأثیرگذارمسکاتدجابجاییوتولیدمختلفمراحلدرانرژیهزینهافزایشاین˂

.می‌شودنقلوحملهزینه‌هایافزایشباعثکشتی‌هاسوختقیمتافزایشوهستندانرژیاصلیمنابعمسکاتدفرآوریوذوبدر

تولیدتکنولوژیومکانیموقعیتبهبستهکهاستشده%20تا%10بینکاتدتمام‌شدهبهایافزایشباعثجنگزماندرانرژیقیمتافزایشکهمی‌شودبرآورد˂

.استمسعرضهسمتمحدودکنندهعاملهزینه‌هاافزایشاین.استمتفاوت

حدودتارا2026السدرجهانیاقتصادرشدازخودبرآوردتحلیلگرانازبرخیکهنحویبهمی‌گذاردجهانیاقتصادبربزرگتریتأثیرانرژیهزینه‌هایافزایشاما˂

.بگذاردجهانیاقتصادبربزرگتریتأثیرمی‌تواندهرمزتنگهانسدادشدنطولانی‌ترهمچنین.داده‌اندکاهش0.5%

کهداشترابشکههرازایبهدلار150بالایبهنفتقیمترشدانتظارمی‌توانشودتشدیدهرمزتنگهانسدادوباشدداشتهادامهخاورمیانهدردرگیریکهصورتیدر˂

.شودتبدیلعرضهمازادبهمی‌تواند2026سالدرعرضهکسریومی‌یابدکاهشمستقاضایشرایطیچنیندر
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کهودمی‌شانجاملیچینگفرآیندطریقازدنیامسمعدنیموادتولیداز%20حدود˂

نیست؛ورسولفمصرف‌کنندهمهمترینمستولیداما.دارداسیدسولفوریکبهنیاز

راغذایینیتامکشورهاومی‌باشندسولفورپایهبرنیزکشاورزیکودهایازبسیاری

.می‌دهندترجیحصنعتیرشدبه

اینصادراتدنیا،داسیسولفوریکتولیدکنندهبزرگترینعنوانبهچیندلیلهمینبه˂

همچنین.کرداعمالراممنوعیتاینچینازپیشنیزترکیهوکردممنوعرامحصول

.می‌کندبررسیرااسیدسولفوریکصادراتممنوعیتاعمالنیزهند

ولیدکنندهتدومینکهرا،کنگوکشوراسیدسولفوریکبازاردرعرضهکسریاین˂

ازنیمییرازمی‌دهد؛قرارفشارتحتتولیدکنندگانسایرازبیشاست،دنیادرمس

خلیجطریقازکشوراینسولفورنیازعمدهواستلیچینگروشازکشوراینتولید

.می‌شودتأمینفارس

انمودار قیمت سولفوریک اسید در نقاط مختلف دنی

وسولفورتجارتاز%50تا%40حدودگرفته،صورتتخمین‌هایطبق.گذاشتاثرمسقیمتبرعواملسایرازبیششایدکهبودعاملیاسیدسولفوریکدرعرضهکمبود˂

.استدادهکاهشنصفازکمتربهرامسیراینازسولفورعرضههرمزتنگهشدنبستهومی‌کندعبورهرمزتنگهمسیرازدنیااسیدسولفوریک

اروپاشمال آمریکاشمال شرق آسیا
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باعثنیزصولمحاینقیمتافزایشاسید،سولفوریکعرضهکمبوددلیلبهتولیدمحدودیتبرعلاوه˂

کسولفوریاسیدهزینهکنگودرمسشدهتمامبهایاز%20حدود.استشدهکاتدعرضهسمتبهفشار

.می‌شودمستولیدهزینه‌های%4رشدباعثمادهاینقیمتدرافزایشدلار100هرواست

طریقازشیلیسولفورنیازاز%20.کندبدترراوضعیتمی‌تواندچیندرصادارتممنوعیتاعمال˂

چیندرمسذوبکارخانه‌هایسودحاشیهازمهمیبخشهمچنین.می‌شودتأمینچینازواردات

بهاستنممکصادراتممنوعیتاعمال.استذوبفرآیندازحاصلاسیدسولفوریکفروشبامرتبط

رویتولیدکاهشبهذوبکارخانه‌هایصورتایندرکهشودمنجرچینداخلدرقیمتکاهش

.می‌آورند

ازیلیشدرمستولیدهزینه‌هایازاسیدسولفوریکسهممی‌شود،مشاهدهروبرونموداردرکههمانطور˂

فوریکسولاسیدعمدهبخششیلیکهاستحالیدراین.استیافتهافزایش%30بهجنگازقبل14%

.استبدترمراتببهکنگوبرایشرایط.می‌کندتأمینکشورداخلدرراخودنیازمورد

مسسهم سولفوریک اسید از هزینه های مستقیم تولید
(پس از جنگ: قبل از جنگ     نارنجی: زرد)
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جمع بندی

تقاضایکاهشواقتصادیرشدشدنکندبهمربوطعمدتاًقیمتکاهندهعوامل.می‌گذارندتأثیرمسقیمتبرجنگازناشیعاملچندینشد،ملاحظههمانطورکه˂

.می‌شودمسقیمتافتباعثآنافزایشیاوبهرهنرخحفظهمچنین.می‌شودمربوطآنازناشی

افزایشوتولیداهشکبهاسیدسولفوریکوسولفورعرضهمشکلات.شدخواهدمسقیمتافزایشوتمام‌شدهبهایرشدباعثانرژیقیمتافزایشدیگر،سمتدر˂

.داشتخواهدهمراهبهرامسقیمتافزایشنهایتدرکهمی‌شودمنجرمستولیدهزینه‌های

(نیابدافزایشدلار120ازربالاتسطوحبهنفتقیمتکهحالیدر)کنونیسطحدرهرمزتنگهانسدادشدنطولانی‌ترکهداشتانتظارمی‌تواندادهرخوقایعبهتوجهبا˂

بودهعرضهمبودکدلیلبهجنگ،پرریسکشرایطدرمسقیمتیرشدازمهمیبخشکهحالیدر.شدخواهدمنجرعرضهسمتمشکلاتدلیلبهمسقیمترشدبه

.کندکمکمسقیمتیرشدبهوکندبیشترراتقاضاوعرضهبینگپمی‌تواندعرضهسمتمشکلاتشدنطولانی‌تراست،

سمتاستممکنجهانیاقتصاددررکودکند،عبوربشکههرازایبهدلار150ودلار120سطوحازنفتقیمتکهبرسدسطحیبهتنش‌هاکهصورتیدراما˂

.مسقیمتیافتبرایبودخواهدعاملیاینوکندتضعیفشدتبهرامستقاضای

دربارهیم‌گیریتصمموعدشدننزدیکآنمهم‌ترینکههستنددخیلمستقاضایوعرضهتعادلدرنیزجنگجزبهدیگریعواملکهداشتنظردربایدانتهادر˂

.کردبررسیقیمتدرنیزراآنهاتأثیروپرداختنیزعواملسایربهبایدتحلیلیهردرلذا.استآمریکابهمسوارداتتعرفه



کیمیارمایهستامینشرکتوبودهبررسیجهتصرفاًتهیه‌شده،گزارشمحتوای˂

برگزارشینااطلاعاتبراتکاءباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونه

راه‌حلارائهعنوانبهنمی‌تواندتنهاییبهگزارشاینمحتوای.نداردعهده

وهادارباوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،پیشنهادسرمایه‌گذاری،

تلقیریتجاومالیتصمیمهرگونهاتخاذبهترغیبیاومالیابزارهایسایریا

.گردد

اتمفروضبهتوجهبالحظههردرمی‌تواندگزارشاینمفروضاتواطلاعات˂

اینروزرسانیبعدمقبالدرمسئولیتیهیچگونهشرکتاینوکندتغییرتحلیل

.نداردعهدهبهاطلاعات

تاطلاعیه سلب مسئولیتاطلاعیه سلب مسئولی


