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1404آذر ماه / بولتن صنعت مس  صفحه

اهم اخبار و رویدادهای صنعت مس



گروپسیتیمنظرازتقاضاافزایشعوامل˂

قیمترسیدناحتمالوداردقرار۲۰۲۶سالدرعرضهمعنادارکسریمسیردرجهانتولید،مکرراختلالاتوآمریکادرذخیره‌سازیافزایشدلیلبهکردهاعلاماخیراًسیتی‌گروپ
بهرهنرخکاهشچونعواملیوکردهپیش‌بینیراآیندهسالدرجهانیتقاضایدرصدی۲.۵رشدبانکاین.استبالا۲۰۲۶دومسه‌ماههدرتنهردردلار۱۳،۰۰۰سطحبهمس

.استبرشمردهمصرفرشداصلیمحرک‌هایراانرژیگذاردرشتابواروپانظامیهزینه‌هایتقویتآمریکا،مالیتوسعهرزرو،فدرال

آناثراتوآمریکادرمسواردات˂

قیمتلافاخت.استشدهتجارتمسیرمحسوستغییرموجبتصفیه‌شدهمسبرآمریکاجدیدتعرفه‌هایاعمالازنگرانیتجاری،جریان‌هایوسیاست‌گذاریسطحدر

باگلنکورویگوراترافمرکوریا،مانندشرکت‌هایی.برسدبی‌سابقهسطوحبهآمریکابهمسوارداتشدهباعثوکردهایجادکم‌نظیریآربیتراژفرصتLMEو COMEXبین
موجودیدرصد۶۰ازبیشوناکنکهبه‌طوریداده‌اند؛تغییرنیزراجهانیذخایرساختاربلکهکرده‌اندکسبقابل‌توجهیپریمیومنه‌تنهاآمریکا،انبارهایبهفلزگستردهانتقال

.استشدهمتمرکزمتحدهایالاتانبارهایدرتن،هزار۶۵۶حدودمعادلجهانی،

قفقازدردمیرلیمعدنفعالیت˂

ش‌پرداختپیباوکردهتکمیلترافیگورابهراقره‌باغدردمیرلیمعدنازمسکنسانترهفروشنخستین Anglo Asianشرکت.استجریاندرمهمیتحرکاتنیزقفقازمنطقهدر
بهجاریسالدرتن۴،۰۰۰ازراخودتولیدداردانتظارشرکتاین.استبخشیدهسرعترامعدناینعملیاتی‌سازیکنسانتره،تنی۲۰۵۵محمولهنخستینودلاریمیلیون۲۵

.استکردهبهینهمؤثریبه‌طورراحمل‌ونقلمسیرگنجه،نزدیکیدرلجستیکیمرکزیکایجادباودهدافزایش۲۰۲۶سالازتن۱۵،۰۰۰
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اهم اخبار و رویدادهای صنعت مس



معدنیصنعتدرشیلیدلاریمیلیارد۱۰۵سرمایه‌گذاری˂

Cochilcoاستگذشتهسالتخمینازبالاتر%۲۶میزانبهبرآورداین.برسددلارمیلیارد۱۰۵به۲۰۳۴سالتامعادندرشیلیسرمایه‌گذاریکهمی‌کندپیش‌بینی.

برایومی‌باشدلیتیومزرگبتولیدکنندهدومینومستولیدکنندهبزرگترینشیلیکشورزیرااستلیتیومومستولیدبخشدرکشوراینمعدنیسرمایه‌گذاریعمده

.کندحفظرادنیادرلیتیومومستولیدازخودسهم،CollahuasiوEscondidaمانندمعادنیدرسرمایه‌گذاریافزایشباتاداردقصدخودجایگاهحفظ

Codelcoدرتولیدکاهش˂

معدنورسیدتن۱۲۰،۶۰۰به%۱۱.7افزایشباBHPشرکتEscondidaمعدندرتولید.رسیدتنهزار۱۱۱به%۱۴.۳کاهشباCodelcoشرکتتولیداکتبرماهدر

Collahuasiکردتجربهرا%۲9ازبیشتولیدکاهشمس،تنهزار۳۵،۰۰۰تولیدبا.

ادغامباTeck ResourcesوAnglo Americanسهامدارانموافقت˂

۵۳شرکتیکادغاماینحاصل.کردندموافقتشرکتدوادغامباTeck ResourcesکاناداییوAnglo Americanبریتانیاییمعدنیشرکتدوسهامداران

درکهبرسدسالدرمستنمیلیونیکازبیشتولیدظرفیتبهمی‌تواند۲۰۳۰سالتاخود،معادندردارایی‌هاادغامازپسجدیدشرکت.بودخواهددلاریمیلیارد

.شدخواهدتبدیلجهانمسمعدنبزرگترینبهصورتاین
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اهم اخبار و رویدادهای صنعت مس



یاوتربلیسمسبهکنسانترهتبدیلجهتکهاستدستمزدی ،Treatment Charge or TCذوبهزینه‌های*

.می‌شودبیانخشککنسانترهتنبردلارصورتبهمعمولاTC.می‌شودپرداختآند

کاتدهبآندیاوبلیسترمستبدیلبابتکهاستدستمزدی،Refining Charge or RCپالایشهزینه‌های*

.می‌شودپرداخت

چینیطرفباAntofagastaتوافق˂

وذوببرایسالانهقرارداد.رسیدتوافقبهمیلادی۲۰۲۶سالبرای*TC/RCدلارصفرنرخرویبرچینیذوبکارخانهیکباشیلیAntofagastaمعدنیشرکت

یکطیمیلادی،جاریسالدرTC/RCنرخ‌هایشدیدکاهشبهتوجهباولیشد،منعقدتنهرازایبهدلار۲۱.۲۵نرخباگذشتهسالدرمعدنیموادپالایش

.رسیدندتوافقبهدلارصفرنرخرویبرطرفدوپرچالش،مذاکرات

سرمایه‌گذاریمانعشیلی،درمعادنعملیاتیهزینه‌هایبودنبالا˂

معدنیصنعتدرذاریسرمایه‌گافزایشبرایاستمانعیجنوبیآمریکایکشورهایسایربهنسبتشیلیکشوردرمعادنبهره‌برداریوعملیاتیهزینه‌هایبودنبالا

عملیاتیهزینهیشترینبدومرتبهدرنیزبزرگمقیاسمعادنبرایوداردجنوبیآمریکایدررامتوسطمقیاسمعادنبرایبهره‌برداریهزینهبالاترینشیلی.کشوراین

بزرگمعادندرتنهرازایبهدلار۱.۰8ومتوسطمعادندرتنهرازایبهدلار۰.9حدودکارنیرویهزینهتن،هرازایبهدلار۳تا۲.۴بینانرژیهزینه.داردقرار

.استشدهکشوراینمعادندرسرمایه‌گذاریافزایشبرایخارجیسرمایه‌گذارانتمایلکاهشباعثبالاهزینه.می‌باشد
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روند قیمت جهانی کاتد مس



ازشبیرشد.گذاشتسرپشتراصعودیکاملاماهیکلندنبازاردرمسکاتد˂

مسدرخشانعملکردازاستخلاصه‌ایدلاری۱۲،۰۰۰قلهفتحوماهیکطی۱۲%

.گذشتهماهدر

ا،آمریکازمناسباقتصادیآمارانتشارعرضه،سمتمحدودیت‌هایبودنادامه‌دار˂

آمریکا،درمسوارداتبرتعرفهاعمالازترسورزروفدرالبهرهنرخکاهش

.شدندگذشتهماهدرمسقیمترشدباعثکهبودندعواملیهمگی

رفتهتدسازظرفیت‌هایبازیابیدرخیرأتومعادنمشکلاتامتدادعرضه،سمتدر˂

.یابدادامهقیمتیبالایسطوحدرکاتدمعاملاتتابودکافی

مصنوعی،هوشدادهمراکزوبرقیشبکه‌هایپایدارتقاضایدرثباتتقاضا،سمتدر˂

انتشاروشدخواهدکامودیتی‌هاقیمتافزایشباعثکهرزروفدرالبهرهنرخکاهش

رشدباعثبودکمترتحلیلگران%۳.۱برآوردازکه%۲.7معادلآمریکاتورمآمار

.شدندگذشتهماهدرتقاضا

عاملرینمهمتبهمجدداًآمریکادرکاتدوارداتبرتعرفهاعمالاحتمالمی‌رسدنظربه˂

افزایشملعااصلی‌ترینآمریکاییخریداران.استشدهتبدیلجهانیبازاردرتقاضا

.بودندجهانیبازارهایدرقیمت
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عرضه و تقاضای مس در جهان



مستنهزار۱9،۱۳7میلادیجاریسالابتداییماههدهطی.استداشتهرشدگذشتهسالبهنسبت%۱.9میزانبهبادنیامسمعادنتولیدمیلادی،۲۰۲۵سالماهدهمجموعدر˂

وقوعامایافتافزایشتنهزار8۰۱دنیامعادنظرفیتمذکورزمانیبازهدر.می‌باشدگذشتهسالمشابهمدتازبیشترتنهزار۲۲7کهاستشدهتولیددنیامعادندرمحتوی

.نکندرشدآنهاظرفیتافزایشمیزانبهمعادنتولیدتاشدباعث%78.۵به%8۰.۲ازمعادنبهره‌برداریضریبکاهشومتعددمعادندرحوادثی

ید،جدپروژه‌هایازبهره‌برداریوکوچکمعادنظرفیتافزایشوجودبا˂

محدودباعثبزرگمعدنچنددرحوادثوقوعومعدنیمادهعیارکاهش

.شددنیادرمستولیدرشدشدن

.استداشتهرشد%۳تنهانیزپروتولیدویافتکاهش%۰.7شیلیتولید˂

درافزایش%7باکنگوجمهوریوتولیدافزایش%۳۵بامغولستانکشورهای

.داشته‌اندمستولیدرشددربیشتریتاثیرتولید

کهی‌رودمانتظارعرضه،سمتمشکلاتبودنپابرجاومیلادیسالپایانبا˂

سالبهبتنسچندانیرشددنیامعادنتولیدسال،انتهاییماهدوآمارانتشاربا

.باشندنداشتهگذشته
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عرضه و تقاضای مس در جهان



یافتهافزایش%7.8میزانبهکنگوکشوردرتولیدو%9.۳میزانبهچینکشورتولید˂

کشورهایسایرمجموع.می‌دهندانجامرادنیاتولید%۵7ازبیشکشوردواین.است

.شده‌اندمواجهتولید%۱.۶کاهشبادنیا

%۱۰میزانبهشیلیو%7۰میزانبهفیلیپین،%۶.۴میزانبهژاپنکشورهایدرتولید˂

رسایدرکاهش‌هاازبخشیاستتوانستهتولید%۲۰افزایشباهندولییافتهکاهش

.کندجبرانراکشورها

%7.۵رشد.استداشتهرشد%۵.۵میزانبه۲۰۲۵میلادیسالماههدهطیکاتدتقاضا˂

مصرفرشداصلیعاملداردرادنیاتقاضایکلاز%۵8سهمیکهچینتقاضای

.استیافتهافزایش%۱.7میزانبهمجموعاکشورهاسایرتقاضای.استبودهکاتد

ظرفیتافزایشبا.استداشتهرشد%۴.۴ازبیشگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتکهرسیدتنهزار۲۳،7۳۴میزانبهکاتدتولیدمجموع،۲۰۲۵سالابتداییماهدهمجموعدر˂

%۵.۶قراضهطریقازتولیدکهحالیدراستداشتهرشد%۴کنسانترهوسیلهبهتولید.استیافتهافزایش%8.۴میزانبهدنیادرکاتدتولیدظرفیتمجموعچین،درکاتدتولید

.استیافتهافزایش
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مس در بورس کالا



سبوردرمسکاتدمعاملهنرخمیانگین،۱۴۰۴ماهآذردر˂

ظرندرباکهبودتنهرازایبهریالمیلیون۱۱،8۰۰کالا

دلارنرخلندن،بورسدرمسدلاری۱۱،۴۴۴نرخگرفتن

.استبودهریال۱،۰۳۱،۰۰۰کالابورسدرکاتدمعامله

ماهآبانازبیشتر%۱۳.۵میزانبهماهآذردرکاتدمعاملهنرخ

.بود

درترقابافزایشنتیجهدروآزادبازاردرارزنرخافزایش˂

جهانیقیمت‌هایافزایشکناردرکالابورسمعاملات

.شدندگذشتهماهدرکاتدچشمگیررشدباعث

واتدکسپردهگواهیمعاملاتراه‌اندازیکهمی‌رسدنظربه˂

فکشوضعیتبهبودبهجدیدابزاراینمعاملاترونق

.استکردهکمکفیزیکیمعاملاتدرکاتدقیمت
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مس در بورس کالا



ردهنکچندانیتغییرمعاملاتحجمکهشرایطیدر˂

کمکمعاملاتارزشرشدبهنرخافزایشاست،

رشدباکالابورسدرکاتدمعاملاتارزش.کرد

تومانمیلیارد۱۶،۶۰۰ازگذشته،ماهبهنسبت۲8.۳%

.رفتفراتر

درکهبودتن۱۴،۱۳۰معادلماهآذرمعاملاتحجم˂

(۱۴۰۳سالابتدایاز)گذشتهماه۲۰میانگینحدود

.داشتقرار
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گواهی سپرده کاتد مس



شروعبا.شدآغازماهمهرازکالابورسدرمسکاتدسپردهگواهیمعاملات˂

طیدرمعاملاتحجمآن،باسرمایهبازارفعالانآشناییوجدیدابزاراینمعاملات

.بودهمراهتوجهیقابلرشدبابعدیماهدو

،کاریروزسهدروماهمهردرکاتدسپردهگواهیمعاملاتشروعباکهحالیدر˂

معاملاتحجمآبانماهدرشد،معاملهکاتدتن۱7۴معادلگواهیهزار۱7۴ازبیش

.رسیدگواهیهزار۵۳۲بهماهآذردروگواهیهزار۶۲۲به

هرازایبهریالهزار۱۳،۴7۱حدودآذرماهدرکاتدگواهیمعاملهنرخمیانگین˂

دلارندن،لفلزاتبورسدرمسکاتدمیانگیننرخگرفتننظردربا.بودگواهی

.بودریال۱،۱77،۰۰۰کاتدگواهیمعاملاتی

کالاورسبدرمسکاتدنرخدقیقترکشفبهکاتدسپردهگواهیابزارراه‌اندازی˂

.استکردهکمک


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

6
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5

6


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گواهی سپرده کاتد مس

حجم قیمت پایانی
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آمار تولید و فروش ماهانه شرکت ملی مس ایران



مجموعآذر،ماهدرکاتدتنهزار۲۵ازبیشتولیدبا˂

دتولی.رفتفراترتنهزار۲۱۰ازشرکتماههنهتولید

سالمشابهمدتازکمتر%۳حدودشرکتماههنه

.می‌باشدگذشته

تن۱۶۳،۲۰۳بهامسالماههنهدرکاتدفروشمجموع˂

.تاسگذشتهسالمشابهمدتازکمتر%9.۵کهرسید

کهبودتن۲7،8۵8امسالماههنهدرصادراتحجم

حجم.می‌شودشاملراکاتدفروشکلاز۱7.۱%

.استیافتهکاهش%۵۳حدودشرکتصادراتیفروش

داخلیفروشحجمفروش،مقدارکلکاهشوجودبا

خنربودنبالاترکهاستداشتهرشد%۱۲بهنزدیک

تمایلنایاصلیدلیلصادراتیبهنسبتداخلیفروش

.می‌باشدداخلیفروشبه

ردشرکتکاتدانبارموجودیکهمی‌شودبرآورد˂

.باشدتنهزار۳۲حدود
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آمار تولید و فروش ماهانه شرکت ملی مس ایران



بودهشرکتداخلیفروشنرخرشداصلیعاملآنمعاملاتدرنرخرشدوکالابورسدررقابتافزایش.رسیدریالمیلیون۱۱،۴۵8به%۱۴.7رشدباشرکتداخلیفروشنرخ˂

.استرسیدهفروشبهریال۱،۰۰۱،۰۰۰معادلدلاربامسملیشرکتداخلیکاتدلندن،فلزاتبورسدرکاتدنرخماهانهمیانگینگرفتننظردربا.است

صادراتیفروشنرخکرد،تجربهاخیرماهیکدرراافزایش%۶بهنزدیکلندنفلزاتبازارنرخکهحالیدر.یافتافزایشقبلماهبهنسبت%۱.9میزانبهصادراتیفروشنرخ˂

.یافتکاهشصادراتیفروشبرایشرکتانگیزهصادراتی،وداخلیفروشبیننرخاختلافافزایشباواستداشتهکمتریرشدشرکت

6
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جمع بندی



واقعیتقاضایازناشیاینکهازیشبتقاضاافزایشاینموسسات،ازبرخیتحلیلبه.استداشتهچشمگیریافزایشکاتدتقاضاینیافتند،چندانیبهبودعرضهسمتمشکلاتکهشرایطیدر˂

.استقیمتبیشترافزایشوآمریکادروارداتتعرفهاعمالازقبلپیش‌دستانهتقاضاییکبهمربوطباشد،مصرفیو

موعدازپیشبارهایندرتصمیم‌گیریکهمی‌دهنداحتمالتحلیلگرانبرخیولیکردموکولمیلادی۲۰۲۶سالمیانهبهرامسوارداتبرتعرفهاعمالدربارهمجددتصمیم‌گیریسفیدکاخ˂

.باشدخودتاریخیاوجدرکاتدقیمتاگرحتیهستند،کنونیقیمت‌هایدرکاتدخریدبهحاضرومی‌دهندرا%۳۰تا%۱۵ازتعرفهاعمالاحتمالآمریکاییمعامله‌گران.شودانجام

نسبتبهآمریکاقیمت‌هایبادنیالفمختنقاطدرقیمت‌هافاصلهونیستندکاتدارزانفروشبهحاضرنیزدنیانقاطسایردرمعامله‌گرانتعرفه،اعمالازپیشوازدربازارهاقبلیتجربهبهاستنادبا˂

.بفروشنداییآمریکخریدارانبهقیمتبیشترینباراخودکاتدموجودیمی‌دهندترجیحودارندخبرکاتدخریدبرایآمریکاتمایلازمعامله‌گراناکثر.استکمترگذشته

تولیدونیافتهکاهشکاتدتولیدبهچینذوبکارخانه‌هایتمایلدارد،قرارمنفیمحدودهدرویافتهکاهشبشدتپالایشوذوبکارمزدمعادن،عرضهسمتمشکلاتدلیلبهکهحالیدر˂

.استشدهنزدیکبسیاراتقاضوعرضهفاصلهامااست؛نشدهکاتدعرضهکسریواردبازارواستآنمصرفازبیشکاتدعرضهشرایطیچنیندر.استباقیخودقوتبهکشوراینکاتد

برقی،شبکه‌هایمانند)هستندمسکاتدمصرف‌کنندهمستقیماکهاقتصادازبخش‌هاییرشدولیندارد،وجودجهانیاقتصادچشمگیربهبودازنشانه‌هاییکلان،سطحدراینکهوجودبا˂

است،نزدیکبسیاراتقاضوعرضهفاصلهواستپایدارکاملاتقاضاسمتکهبازاریدروکندتجربهراپایداررشدیککاتدتقاضایکهاستشدهباعث(دادهمراکزوبرقیخودروهای

.ردنداوجودکنونیبازاردرعرضهافزایشتواناییواستمحدودکاملاعرضهسمتزیراباشدداشتهزیادیقیمتیتاثیرمی‌تواندتقاضافشارافزایشکوچکترین

برمبنیچینت‌هایسیاس.آوردبوجودقیمتیشدیدتغییراتودهدجهتبازاربهمی‌تواندجدیدتصمیمیاتوییتصحبت،هر.باشدبالاکاتدنوساناتمی‌رودانتظار۲۰۲۶سالشروعبا˂

قیمت‌هایوعرضهکسریسمتبهحرکتمی‌آیدمشخصنظربهآنچه.می‌کننداستفادهآمدهوجودهبفرصتازکشورهاسایروگذاشتنخواهدتولیدبرچندانیتاثیرکاتدتولیدکاهش

.باشدبیشترنیز۲۰۲۵سالازحتیقیمتینوساناتمی‌رودانتظاروبودنخواهدهمواروخطیقیمتافزایشمسیرولیاست،بلندمدتدرکاتدبالاتر



:دومبخش 
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2026مس در سال 



.بودبهتراساسیفلزاتعمدهعملکردازاخیرسالیکطیقیمتدرصدی۴۰بهنزدیکبازدهی.کردثبتراخودعملکردهایبهترینازیکیگذشتهسالدرمس˂

 -Grasberg،Elمعادندرحوادث.بودگذشتهسالدرقیمتافزایشمهمدلایلازیکیبزرگمعدنچندیندردادهرخحوادثمانندعرضهسمتمشکلات˂

TenienteوKamoa Kakulaشدندکاتدتولیددرمحدودیتایجادباعث.

مسنیمعدموادآوردندستهببرایمبالغیپرداختبهحاضرکارخانه‌هااینکهحدیبهشد،ذوبکارخانه‌هایکارمزدکاهشباعثمعدنیموادعرضهمحدودیت˂

.انجامیدمسذوبکارخانه‌هایپالایشوذوبظرفیتدرمحدودیتاعمالبهشرایطاین.بودند

آمریکادرمسیانبارهاموجودی.کردکمککشورایندرتقاضاتحریکبهکهبوددلایلیجملهازآمریکابهمسیمحصولاتومسوارداتبرتعرفهاعمالاحتمال˂

.می‌دهندادامهکاتدخریدبههمچنانآمریکاییخریدارانوداردقرارتاریخیسطوحبالاتریندر

برقیشبکه‌هایعهتوسنهایتدروبرقیخودروهایتوسعهدلیلبهمسمصرفافزایشداده،مراکزتوسعهبرایمسبهنیازومصنوعیهوشتکنولوژیپرشتابرشد˂

.شدندگذشتهسالدرمسمصرفحقیقیرشدباعثکهبودندعواملی

وتحلیلچندبررسیهبگزارشایندر.می‌باشندمیلادیآیندهسالدرمسبازارپیش‌بینیحالدرمختلفتحلیلگرانوموسساتمیلادی،سالپایانبهشدننزدیکبا˂

.*دآیدستهبآتیسالدرفلزاینوضعیتازچشم‌اندازیتامی‌پردازیم۲۰۲۶سالبرایمسبازارازبرآورد

ربازادرقیمت‌هابالاینوساناتومذکوربرآوردهایانتشارزمانباحاضربولتنانتشارزمانیاختلافدلیلبهواست۲۰۲۵دسامبرماهابتدایبهمربوطسند،ایندرگزارش‌شدهبرآوردهای*

.شدخواهدگزارشولتنبآتیشماره‌هایدرمعتبرموسساتتوسطبرآوردهابه‌روزرسانیآخرین.داردوجودفعلیواقعیتباپیش‌بینیموردنرخ‌هایبینتوجهقابلاختلافوجوداحتمالکامودیتی،
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2026مس در سال 



ساکسگلدمنتوسطقیمت هاکاهشپیش بینی

.شدخواهدمدتبلنددرقیمتافزایشباعثپایدارتقاضایکهحالیدریابدکاهشکنونیسقف‌هایاز۲۰۲۶سالدرمسقیمتکهداردانتظارساکسگلدمن˂

.شدندقیمتافزایشباعثمصنوعیهوشرشدازناشیمازادتقاضایوچیناقتصادیوضعیتبهبوددلار،تضعیفورزروفدرالبهرهنرخکاهش˂

.باشندپایدارزیادیمدتبرایدلارهزار۱۱بالایقیمت‌هایکهنداردانتظارگلدمناست،رفتهفراترتنهرازایبهدلارهزار۱۲ازکاتدقیمتکهحالیدر˂

مشابهمدتبهنسبت%8میزانبه۲۰۲۵آخرفصلدرچینکاتدتقاضایکهمی‌شودبرآورد˂

.استرفتهینبازسالابتدایاقتصادیمحرک‌هایتاثیرزیرااست،یافتهکاهشگذشتهسال

دلار۱۱،۰۰۰تا۱۰،۰۰۰بازهمیلادی۲۰۲۶سالدرمسکاتدبرایگلدمنقیمتیتخمین˂

یرزبهقیمتافتمانعمصنوعیهوشوبرقشبکه‌هایمانندتقاضامحرکعوامل.است

برآورددلار۱۰،7۱۰برابر۲۰۲۶ابتدایینیمهدرمسقیمتمیانگین.بودخواهنددلار۱۰،۰۰۰

.می‌شود

(دلار به ازای هر تن)پیش بینی قیمت مس 

برآورد بازار آتیسپیش بینی گلدمن ساک
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

.برسداتمامبهعرضهمازادتنهزار۵۰۰حدودبا۲۰۲۵سالکهمی‌کنندبرآوردگلدمنتحلیلگران˂

درکهقدندمعتهمچنانموسسهاینتحلیلگرانولیشد؛خواهدآیندهسال‌هایدرعرضهمازادکاهشباعثتقاضاپایداریکناردرعرضهسمتچالش‌هایازترکیبی˂

.بودخواهدتقاضاازبیشعرضهحجم۲۰۲۶سال

.شدنخواهدعرضهکسریواردنزدیکآیندهدرمسبازارکهاستمعنیاینبه۲۰۲۶سالدرتنیهزار۱۶۰عرضهمازادپیش‌بینی˂

باشدلادیمیآیندهسالدرقیمتبیشتررشدباعثمی‌تواندکهعواملیازیکی˂

هکمی‌دهداحتمالساکسگلدمن.استآمریکاسمتازوارداتتعرفهاعمال

اتدکقیمتوشوداعمالآمریکاکشوربهکاتدوارداترویبر%۲۵تعرفهیک

مت‌هاقیتعرفهاعمالازپس.شودهمراهبیشتریرشدباتعرفهاعمالزمانتا

.برمی‌گرددبازاربهتعادلویافتخواهندکاهش

آتیسال‌هایدرمسقیمتکهمی‌شودباعث۲۰۲9سالازعرضهکسریانتظار˂

برتریاعثببرق،شبکه‌هایتوسعهسمتازویژهبهتقاضا،رشد.باشدصعودی

.شدخواهدمنجرمسقیمتافزایشبهوشدهعرضهبرتقاضا

(هزار تن)برآورد توازن عرضه و تقاضا کاتد 
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2026سالشروعدربالاترقیمت های:مورگان.پی.جی

با.باشدتهگذشسالبهنسبتتغییربدونجاریسالدرمسمعدنیتولیدازمورگان.پی.جیجمع‌بندیتاشدباعثدنیاسطحدرمسمهممعادندردادهرخحوادث˂

.کندرشدتنهزار۵۰۰معادل%۱.۴میزانبهمیلادیآیندهسالدرمسمعدنیتولیدکهداردانتظارموسسهاینعرضه،سمتمشکلاتبودنادامه‌داربهتوجه

.شوندآیندهسالدرمستقاضایبهبودباعثمی‌توانندکههستندعاملیدوچینسمتازتقاضاافزایشوآمریکادرتعرفهاعمالاحتمال˂

.شودمواجهتنیهزار۳۳۰کسریبامیلادیآیندهسالدرمسبازارکهداردانتظارمورگان.پی.جی˂

تنهزار۴7۵اتمی‌تواندمصنوعیهوشدادهمراکزساختبرایمستقاضای.باشدداشتهآیندهسالدرزیادیرشدمی‌تواندمصنوعیهوشگسترشازناشیتقاضای˂

.بودخواهدجاریسالدرمقدارهمینازبیشتنهزار۱۱۰کهبرسد

فرآیندولیمی‌کند،ادایجراآلومینیوم،مانندعناصر،سایربامسجایگزینیبرایلازمانگیزهکاتدبالایقیمت‌هایاگرچهکهمی‌کنندبیانموسسهاینتحلیلگران˂

.داشتنخواهدکاتدمدتکوتاهتقاضایدرزیادیتاثیروبودهزمان‌برجایگزینی

سالکلقیمتمیانگینسال،ادامهدرقیمتکاهشوجودباورسیدخواهددلار۱۲،۵۰۰میانگینبه۲۰۲۶سالدومفصلدرکاتدقیمتمورگان،.پی.جیپیش‌بینیطبق˂

.ماندخواهددلار۱۲،۰۰۰ازبالاتر
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FastMarkets:معادنتولیدافزایشبرایانگیزه ایمسقیمتافزایش

FastMarketsاستزیرشرحبهوبیناراینمهمنکات.استپرداختهمسآیندهسالبازاربررسیبهوبیناریکطی:

مانندبیجانمحصولاتبالایقیمتمنفی،محدوده‌هایبهذوبکارخانه‌هایکارمزدکاهشوجودبا.بودخواهندذوبکارخانه‌هایبقایضامنجانبیمحصولات-۱

بهتوجهبارخانهکاهروبودخواهدمتفاوتذوبکارخانه‌هایشرایطکهالبته.کندکمککارخانه‌هااینفعالیتادامهوبقابهمی‌تواندنقره،وطلاوسولفوریکاسید

باجدیدترذوبکارخانه‌های.بودخواهدآنزیانیاوسودکنندهتعیینکهداردفردیبهمنحصراقتصادیشرایطمکانی،موقعیتوتجهیزاتعمرظرفیت،تکنولوژی،

.ندارندراقدیمی‌ترفعالانقویارتباطاتزیراهستندروبروبیشتریچالش‌های

هوشوبرقشبکه‌هایسمتدرتقاضاوجودبهتوجهباکهدارنداعتقادFastMarketsتحلیلگران.کردخواهدکمکبازارتوازنبهمعادنتولیدافزایش-۲

خواهدایجادرامعادنتسمدربیشترتولیدبرایلازمانگیزهمسقیمتافزایشونیستکاتدبازاربهتعادلبازگرداندنحلراهذوبکارخانه‌هایظرفیتکاهشمصنوعی،

خواهدمسبیشترلیدتوباعثکنونیمعادنتولیدافزایشودارندعملیاتشروعاززیادیفاصلهجدیدمعادنزیرابود؛نخواهدجدیدمعادنسمتازتولیدافزایشالبته.کرد

.معادنسمتدرتولیدافزایشامکان‌پذیریازاستمثالیمیلادیجاریسالدرکنگومعادندرپیش‌بینی‌ها،ازفراترتولیدافزایش.شد

کهمی‌رودانتظار.نیستغیرممکننیزدلارهزار۱۲ازبالاترخوش‌بینانهودلاریهزار8بدبینانهسناریویامااست؛دلارهزار۱۱تا۱۰محدودهدرقیمتپیش‌بینی-۳

.کنندایجادزیادیقیمتینوساناتمی‌تواننداتفاقاتکوچکترینوباشدزیادبسیارآیندهسالدربازارنوسانات
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برایتقاضاافزایشباباشد،تنهزار۳۰۰میزانبه۲۰۲۵سالدرکنسانترهکسریمی‌شودبرآوردکهحالیدر.هستندآتیکسری‌هایخریدحالدرمعامله‌گران-۴

‌بینیپیشبامعامله‌گرانمی‌کنند،مقاومتمنفیکارمزدهایبرابردرذوبکارخانه‌هایکهحالیدر.رسیدخواهدتنهزار۵۰۰بهکنسانترهکسریمیلادی،آیندهسالدرمس

بازارواردتازگیهبکهاستمعامله‌گرانیسمتازخریدعطشاینازبخشی.می‌دهندادامهمنفی‌ترکارمزدهایدرراخودخریدهایکنسانتره،عرضهسمتدربیشترکسری

اینمی‌توانندلفمختعواملاست،سوالزیرخریدهاییچنینسودآوریکهحالیدر.هستندبالاترقیمت‌هایدرکنسانترهخریدبهحاضربازاردرحضوربرایوشده‌اندمس

.کنندتوجیهراخریدها

وتحریم‌هاماننداسیسیتصمیماتهمراهبهدنیادراقتصادکلانوضعیت.هستندآیندهسالدربازاربزرگریسکدوسیاسی،تصمیماتوکلاناقتصادشرایط-۵

باجهانیتولیدازدرصد9تا۴بینکه۲۰۰8سالازقبلدورانمانندنیستند،بی‌سابقهعرضهسمتمشکلات.شدخواهندآیندهسالدرتقاضانوسانباعثکههستندتعرفه‌ها

.استشدهبزرگنماییکنونیبازاردرمشکلاتاینتاثیرولیشدند،مواجهمشکلاتی

نمی‌رسدنظربهواستشدهبازاربهموجودقراضهاکثرورودباعثگذشتهسالدرکاتدقیمتافزایش.باشدقیمتکاهشدرتاثیرگذاریعاملنمی‌تواندبازیافت-۶

.باشدداشتهوجودانبارهادرزیادیبازیافتقابلقراضهکه
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ING:قیمتحمایت کنندهبنیادی،عوامل

.شودکشیدهنیز۲۰۲۶سالبهاختلالاتاینکهمی‌رودانتظارویافتهشدتعرضهسمتمشکلاتبازگشایی،روندشدنطولانیوGrasbergمعدندرحادثهوقوعبا˂

.استکردهاعلامقبلیسطوحبهتولیدبازگشتزمانرا۲۰۲7سالمس،بزرگمعدندومینعنوانبهGrasbergمعدن

میلادیآیندهسالدرعرضهکسریعرضه،سمتاختلالاتبودنادامه‌داربا.استتنهزار۲۰۰میزانبهمیلادی۲۰۲۵سالدرعرضهکسریازمالیموسسهاینبرآورد˂

.رسیدخواهدتنهزار۶۰۰بهوشدهتشدید

اینمیلادیآیندهسالبرای.شدلندنوآمریکابازاربینقیمتیآربیتراژآمدنبوجودوکشورایندرمسقیمترشدباعثآمریکابهمسوارداتبرتعرفهاعمالاحتمال˂

(هزار تن)برآورد توازن عرضه و تقاضا کاتد .شودحفظلندنوآمریکابینقیمتیاختلافوشوداعمالکاتدرویبر%۱۵تعرفهکهداردوجوداحتمال

.شداهدخونیزدنیانقاطسایردرقیمتافزایشباعثآمریکادرقیمتیرشد˂

سایرازروشندبفآمریکابهبالاقیمتبهراخودکاتدمی‌توانندکهفروشندگانی

.داشتخواهندبالاییقیمتتقاضاینیزمشتریان
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.نکردنداصیختغییرچینولندنانبارهایموجودیزمانیبازههمیندر.رسیدندتاریخیسطوحبیشترینبهوبودههمراهزیادیرشدباآمریکادرانبارهاموجودی˂

اینساختمانیاضایتقکههرچند.استداشتهبرقیخودروهایونوانرژی‌هایبرق،شبکه‌هایناحیهازخوبیتقاضایدنیا،درکاتدمتقاضیبزرگترینعنوانبهچین˂

.استیافتهکاهشکشور

تقاضایکاهش.ته‌اندکاسخودتقاضایحجمازکاتد،قیمتافزایشباودارندمسقیمتبهبالاییحساسیتکشوراینمصرف‌کنندگانچین،درتقاضارشدوجودبا˂

.بکشدرامسقیمترشدترمزوباشدتقاضاسمتدرریسکیکمی‌تواندچین

(هزار تن)موجودی انبار مس بورس فلزات آمریکا  (هزار تن)موجودی انبارهای مس در بورس فلزات لندن و چین 
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

درکاتدتولیدشافزای.باشدسودآورهمچنانکاتدتولیدپالایش،وذوبکارمزدهایکاهشوجودباکهاستشدهباعثکاتدتولیدجانبیمحصولاتقیمتافزایش˂

.استدهکرسختکشورهادیگردرذوبکارخانه‌هایسایربرایراشرایطبیشتر،کنسانترهآوردنبدستبرایکشوراینذوبکارخانه‌هایرقابتوچین

.کنندلوگیریجتولیدظرفیتافزایشازهماهنگتصمیمیکدرچینیذوبکارخانه‌هایتاشدعاملیپالایشوذوبکارمزدهایاندازهازبیشافتوشدیدرقابت˂

وشدنخواهدجهانیتولیدکاهشباعثچیندرتولیدکاهشایناما.بکاهندخودتولیداز%۱۰میزانبهمیلادیآتیسالبرایدارندنظردرکارخانه‌هااینهمچنین

.کردخواهندپیداخودفعالیتافزایشبرایفرصتیکشورهاسایردرذوبکارخانه‌های

تولید کاتد چین و کارمزد ذوب و پالایش

(تن/دلار–محور سمت راست )کارمزد ذوب و پالایش (هزار تن-محور سمت چپ )تولید کاتد چین 

دلار۱۰،۰۰۰بالایمدتکوتاهدرکاتدقیمتکهمی‌رودانتظار˂

درضاتقاافزایشومعادنسمتدرجدیداختلالات.بماندباقی

در.وندشقیمتافزایشباعثمی‌توانندکههستندعواملیچین

که‌ایتعرفهتغییراتوجهانیاقتصاددرضعفدیگر،سمت

قیمتیاصلاحبهمی‌توانندشودبازارهابهکاتدبیشترعرضهباعث

.شوندمنجرکاتد

ودیصعمدتبلندروندمدت،کوتاهدرنوساناحتمالوجودبا˂

.بودخواهد



کیمیارمایهستأمینشرکتوبودهبررسیجهتصرفاً‌تهیه‌شده،گزارشمحتوای˂

برگزارشینااطلاعاتبراتکاءباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونه

راه‌حلارائهعنوانبهنمی‌تواندتنهاییبهگزارشاینمحتوای.نداردعهده

وهادارباوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،پیشنهادسرمایه‌گذاری،

تلقیریتجاومالیتصمیمهرگونهاتخاذبهترغیبیاومالیابزارهایسایریا

.گردد

اتمفروضبهتوجهبالحظههردرمی‌تواندگزارشاینمفروضاتواطلاعات˂

اینروزرسانیبعدمقبالدرمسئولیتیهیچگونهشرکتاینوکندتغییرتحلیل

.نداردعهدهبهاطلاعات

تاطلاعیه سلب مسئولی
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