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قزاقستاندرمسمنابعکشف˂

.دادخبرقزاقستاندرمستوجهقابلمعدنیمنابعکشفدربارهIvanhoeمعدنیشرکت

می‌باشد،کیلومترمربع16،000وسعتبهپهنه‌ایاکتشافحالدرکهکاناداییشرکتاین

ی‌هاینمونه‌گیردرکهیافتهدستمنابعیبهکیلومتر36طولبهمحدودهاینازبخشیدر

اینمسمحتویکهمی‌شودبرآورد.می‌دهدنشانرا%5تا%1بینمسخلوصابتدایی

درمعادناکتشافدرپایینسرمایه‌گذاریدلیلبهولیباشدتنمیلیون25ازبیشمحدوده

.استماندهباقینخوردهدستمسمحدودهاینمنابععمدهقزاقستان،کشور

اهم اخبار و رویدادهای صنعت مس



چیندرکاتدتولیدکاهشپیش‌بینی˂

فصلدرتولیدافتاین.یابدکاهشدرصد5تا4بینقبلماهبهنسبتوشودهمراهنادرکاهشیکباسپتامبرماهدرچینکاتدتولیدکهدارندانتظارتحلیلگران

مالیاتتغییرباهکجاییبرمی‌گردد؛چیندرمالیاتیقوانینتغییربهاتفاقایناصلیدلیل.استبودهبی‌سابقه2016سالازکاهشیچنینومی‌دهدرخسالپرتقاضای

وسپتامبرماهدرذوبهکارخاندوتعمیراتبرنامه.استشدهمواجهمشکلباپالایشبرایآندتامینویافتهکاهششدتبهقراضهازآندتولیدسودحاشیهمس،قراضه

.می‌شودچیندرکاتدتولیدکاهشباعثکهاستدیگریعامل،عدد5بههستندتعمیرحالدرکهکارخانه‌هاییتعدادافزایش

برآورد کاهش تولید کاتد در ماه سپتامبر در چین
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اهم اخبار و رویدادهای صنعت مس



اندونزیGrasbergمعدندرحادثه˂

درعملیاتFreeport-McMoranشرکتوشداندونزیgrasbergمعدندرزیرزمینیشاخه‌هایازیکیخروجیشدنبستهباعثلایوگلوباطلهموادحرکت

برایخروجراهایجادبرایتلاشکهحالیدر؛استشدهتاییدنفر2مرگتاکنونوشدندمحبوسزمینزیردرحادثهایندرکارگر7.کردمتوقفرامعدناین

حفظباعثادنیبزرگمعدندومیندرتولیدتوقفاینوماندخواهدمتوقفکارگراننجاتتامعدنازبهره‌برداریعملیات.داردادامهکارگرهاباقیآوردنبیرون

فاصلهدرمعدناینتولیدمی‌رودانتظارومی‌باشد2027سالعادی،حالتبهمعدنعملیاتبازگشتبرایبرآوردنزدیکترین.شدخواهدبالاسطوحدرمسقیمت

رامسازاربدرتقاضاوعرضهتوازنازخودپیش‌بینیساکسگلدمنموسسه.باشدبرنامهازکمترمسمحتویتنهزار591میزانبه،2026سالانتهایتا2025سپتامبر

درشدیدیکسریبروزباعثGrasbergمعدندرتولیدتوقفوحادثهاین.دادتغییرسالایندرکسریتنهزار55.5به2025سالدرعرضهمازادتنهزار105از

ودادافزایشهزارتن350بهرا2026سالدرمسهزارتنی162کسریپیش‌بینینیزآمریکابانک.استبودهبی‌سابقهکنونتا2004سالازکهشدخواهدمسبازار

.برسدتنهرازایبهدلار13،500به2027سالدروتنهرازایبهدلار11،313به2026سالدرمسقیمتمیانگینداردانتظار

بلوچستانمعادنازریلیخطاحداثبرایپاکستانبرنامه˂

انجامبیشتریسرعتبامعادناینازمعدنیموادانتقالتاکردندموافقتبلوچستانمعادنازدلاریمیلیون390ریلخطاحداثباکهکردنداعلامپاکستانمقامات

.گیرد
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اهم اخبار و رویدادهای صنعت مس



CodelcoوAnglo Americanدلاریمیلیارد5همکاریقرارداد˂

باعثمی‌تواندهمکاریاین.کنندبهره‌برداریمجموعهیکتحتوکردهادغامراخودهمجوارمعدندوتادارندقصدCodelcoوAnglo Americanشرکتدو

کردهتولیدمستنهزار181ازبیشگذشتهسالکهCodelcoمالکیتبهAndinaمعدنهمکاریایندر.شودآیندهسال21طیمستنمیلیون2.7تولیدافزایش

هبمشترکمالکیتباشرکتیکومی‌شوندادغامگذشته،سالدرمستنهزار172ازبیشتولیدبا،Anglo AmericanمالکیتتحتLos Broncesمعدنبابود

.باشددلارمیلیارد5حدودهمکاریاینافزودهارزشکهمی‌شودبرآورد.پرداختخواهدمعادناینبهره‌برداریومدیریت

مسصنعتدرشرکتدودلاریمیلیارد53ادغام˂

بردنبهرهادغاماینهدفمهمترین.دارندراAnglo TeckمعدنیشرکتتشکیلقصدبزرگادغامیکدرTeck ResourcesوAnglo Americanشرکتدو

معدنیموادادغام،ازپس.می‌باشدQuebrada BlancaمعدنکناردرTeckتصفیهوذوبکارخانه‌هایوAngloشرکتمالکیتبهCollahuasiمعدنظرفیتاز

هزینه‌هاکاهشومجموعهایندرتولیدافزایشموجبکهمی‌رسندTeckشرکتکارخانه‌هایبهکیلومتری15فاصلهیکطیباCollahuasiمعدنبالایعیاربا

عنوانبهوبرسدسالدرتنمیلیون1.35بهمیلادی2030دههاوایلدرCollahuasi-QBمجموعهدرکاتدتولیدادغام،شدننهاییازپسکهمی‌رودانتظار.می‌شود

دنیادرکاتدتولیدکنندهبزرگترینمیلادی،2024سالدرکاتدتنمیلیون1.28تولیدباEscondidaمعدنیمجتمع.شودشناختهجهاندرکاتدتولیدکنندهبزرگترین

.است
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روند قیمت جهانی کاتد مس



تدایابوماهشهریورانتهایدروکردطیراصعودیماهیکلندنبازاردرمسقیمت˂

فلزاتبورسانبارهایموجودی.کردنفوذدلار10،000بالایقیمت‌هایبهماهمهر

سالمشابهزمانازکمتر%50حدودکهداردقرارتنیهزار150محدودهدرلندن

.می‌باشدگذشته

وسطتبهرهنرخکاهشاحتمالافزایشباعثآمریکاازاقتصادیضعیفداده‌های˂

.کردرشدبهشروعمسقیمتدلار،تضعیفباوشدرزروفدرال

چشم‌اندازتغییرباعثGrasbergمعدنحادثهویژهبهمس،عرضهسمتمشکلات˂

نسبتسمعرضهکسریتشدیدبرآوردباوشدسالادامهبرایتقاضاوعرضهتوازن

.یافتادامهمسقیمتیرشدآن،تقاضایبه

بهکهبودریدیگعاملسپتامبر،ماهدرچینکشوردرکاتدتولیدکاهشپیش‌بینی˂

برصمیمتچیندولتذوب،کارخانه‌هایفشارافزایشبا.کردکمکمسقیمترشد

مازادازاتاستگرفتهذوبظرفیتتوسعهمحدودیت‌هایافزایشوقوانینتغییر

موادهعرضسمتمشکلاتبامی‌رسدنظربهاماکند؛جلوگیریمسذوبظرفیت

مسیقیمترشدبهوشدخواهدکاتدکسریتشدیدباعثمحدودیت‌هااینمعدنی،

.کردخواهدکمک
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عرضه و تقاضای مس در جهان



رشداصلیدلیلجدیدمعادنشدنافزودهومعادنظرفیتافزایش.استداشتهرشدتنهزار438معادل%3.4میزانبهمیلادیجاریسالماهههفتبازهدردنیامسمعادنتولید˂

باپرووتولید%2.3رشدباشیلی.می‌باشدگذشتهسالمشابهمدتازبیشتنهزار578میزانبهمذکوربازهدردنیامعادنتولیدظرفیتکهنحویبهاست،بودهمعدنیموادتولید

.بودندهمراهتولیدرشدباکههستندمعدنیمادهتولیدکنندگانبزرگترینتولید،رشد3.3%

تاستوانستهمغولستانکشوروکردهرشد%11.8میزانبهکنگودرتولید˂

Grasbergمعدندرمشکلات.دهدافزایش%34میزانبهراخودتولید

.استشدهاندونزیکشورتولید%32کاهشباعث

موادتولیدکاهشباعثGrasbergمعدندرمشکلاتکهمی‌رودانتظار˂

تهگذشسالبهنسبتمعدنیموادتولیدرشدوشدهسالادامهدرمعدنی

.شودمحدود

500

00

700

800

00

000

00

00

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

ن 
اد

مع
ی 

تو
ح

س م
د م

ولی
ت

(
ن

ر ت
زا

ه
)

تولید مس معادن دنیا

0 0 03 04 05



1404شهریور ماه / بولتن صنعت مس  صفحه

عرضه و تقاضای مس در جهان



،Pasarذوبکارخانهتعطیلیدلیلبهفیلیپین،در%57وژاپندر%8.3تولیدکاهش˂

ازندونزیاوهنددرتولیدافزایش.استشده(چینبجز)آسیادرتولیدکاهشباعث

.کردندجلوگیریآسیادرتولیدشدیدکاهش

رشد%5.9میزانبهجاریسالابتداییماههفتدرکاتدتقاضایکهمی‌شودبرآورد˂

درکاتدمصرفکلاز%58جاری،سالدرمصرف%8.9افزایشباچین.استداشته

.استدادهاختصاصخودبهرادنیا

رسیدهتنهزار101بهجاریسالابتداییماههفتدرعرضهمازادبرآوردها،طبق˂

کاهشباوبودتنهزار401میزانبهگذشتهسالمشابهمدتدرمقداراین.است

ودیابکاهشسالانتهایتاعرضهمازادکهمی‌رودانتظار.استشدهمواجهشدید

.داردوجودنیزعرضهکسریبروزامکان

سالابتداییماههفتدرکاتدتولیدترتیببدین.رسیدتنهزار16،565بهسالابتداییماههفتدرکاتدتولیدمجموع،2025سالجولایماهدرکاتدتنهزار2،498تولیدبا˂

دواین.استبوده%9.5نیزکنگودموکراتیکجمهوریتولیدافزایشوبوده%7.5ازبیشچیندرتولیدافزایش.می‌باشدگذشتهسالمشابهمدتازبالاتر%3.9میزانبهجاری

.دارنداختیاردرراجهانیکلتولیداز%57حدودکشور
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مس در بورس کالا



درمسکاتدمعاملهنرخمیانگین،1404ماهشهریوردر˂

درابکهبودتنهرازایبهریالمیلیون7،150کالابورس

نرخلندن،بورسدرمسدلاری9،856نرخگرفتننظر

.استبودهریال725،000کالابورسدرکاتدمعاملهدلار

مردادازبیشتر%2.6میزانبهماهشهریوردرکاتدمعاملهنرخ

اصلیدلیل%2میزانبهمسجهانیقیمترشدکهبودماه

.استافزایشاین

درتیقیمرقابتمعاملات،حجمچشمگیرافزایشوجودبا˂

حالدرخریدارانواستماندهخودحالتحداقل‌ترین

.ندهستنیمایینرخبهنزدیکدلارنرخباکاتدخرید

ایشافزنیماوآزاددلاربینفاصلهآزاد،دلارنرخرشدبا˂

ظارانتنکند،رشدنیمادلارنرخکهصورتیدرویافته

یطولانمدتبرایکالابورسدررقابتعدمکهنمی‌رود

.بماندپایدار
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مس در بورس کالا



شدرکناردرماهشهریوردربی‌سابقهمعاملاتحجم˂

کاتدمعاملاتارزشرکوردتاشدباعثکاتدقیمتی

.شودشکستهکالابورسدر

25،050بهجاریسالشهریورماهدرمعاملاتحجم˂

بهنسبتدرصدی50ازبیشافزایشباکهرسیدتن

تثبکاتدمعاملاتدرجدیدیرکوردگذشته،ماه

ازبیشتر%96حدودامسالشهریورماهمعاملات.شد

معاملاتمجموعهمچنین.بودقبلسالمشابهماه

مدتازبیش%16میزانبهجاریسالاولنیم‌سال

.استگذشتهسالمشابه

مربوطمعاملاتازدرصد99حدوداستذکرقابل˂

.استبودهایرانمسملیشرکتبه
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آمار تولید و فروش ماهانه شرکت ملی مس ایران



شهریور،ماهدرکاتدتنهزار27ازبیشتولیدبا˂

اهمدومینبرایجاریسالدرکاتدتولیدرکورد

بهماهیورشهرکاتدتولید.شدشکستهمجدداًمتوالی

مدتازبیش%12.7وقبلماهازبیش%5.5میزان

.بودگذشتهسالمشابه

ماهدودرکاتدتنهزار52ازبیشتولیدوجودبا˂

جاریسالابتداییماههششتولیدمجموعگذشته،

.استهگذشتسالابتدایینیمهازکمتر%5میزانبه

بهامسالماهه4تولیدکهداشتنظردربایدالبته

ودبوگذشتهسالمشابهمدتازکمتر%16میزان

درعقب‌ماندگیاززیادیبخشاخیر،ماهدوطی

.استشدهجبرانتولید

بهشرکتکاتدانبارموجودیکهمی‌شودبرآورد˂

.باشدرسیدهتنهزار35ازبیش
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آمار تولید و فروش ماهانه شرکت ملی مس ایران



ردکاتدنرخماهانهمیانگینگرفتننظردربا.استرسیدهریالمیلیون7،213بهرشد%0.4باونداشتهچندانیتغییراتکالا،بورسدراندکرقابتبهتوجهباداخلیفروشنرخ˂

.استرسیدهفروشبهریال732،000معادلدلاربامسملیشرکتداخلیکاتدلندن،فلزاتبورس

.استنداشتهصادراتیفروششرکتگذشته،ماهدر˂
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جمع بندی



دراما.می‌شوداتقاضسطححفظباعثکهداردوجودمسفلزبرایتجدیدپذیرانرژی‌هایتجهیزاتودادهمراکزسمتازپایداریتقاضایشد،مطرحگذشتهماهگزارشدرکههمانطور˂

درحادثهبروزباوپیوستواقعیتبهسرعتبهاحتمالاین.می‌دادراآیندهدرمشکلبروزاحتمالازنشانکهبودخطریزنگمعادنکافیتوسعهعدموسرمایه‌گذارینبودعرضه،سمت

.شدنمایانکاملامسعرضهسمتشکنندگی،Grasbergمعدن

وضوعماینکهداشتخواهدادامهنیزمیلادیآیندهسالانتهایتااختلالاینخسارات،شدتبهتوجهباوکردمختلرادنیادرمسعرضهاز%3حدودجهانبزرگمعدندومیندرحادثه˂

کلدرراتقاضاوعرضهتعادلتمامیمی‌تواندمعدنیکدرحادثهکهاستمسعرضهسمتدرضعفنقاطشدننمایانمهم‌ترنکتهولی.شدمیلادیگذشتهماهدرمسقیمترشدباعث

.دهدتغییردنیا

درتولیدکاهشیایلیتعطوباشندداشتهدنیامستامیندرحیاتینقشیکنگو،واندونزیپرو،شیلی،دربزرگمعدنچندینکهاستشدهباعثمسمعادندرمناسبسرمایه‌گذاریعدم˂

سطححفظبهمنجرهکاستآمدهبوجودمسبرایجدیدیتقاضایآمریکا،وچیندراقتصادنسبیرکودوجودبا.شودتقاضابهنسبتعرضهکسریباعثمی‌تواندمعادناینازیکهر

زیرا؛شودمسقیمتشتربیرشدباعثمی‌تواندصنایعتقویتناحیهازمازادتقاضایآید،وجودهبکشورهاایندراقتصادبهبودبرمبتنیچشم‌اندازیکهصورتیدروشدهدنیادرتقاضا

.نشیندثمربهتادارداحتیاجزمانسال25تا15بهمس،جدیدمعادندرسرمایه‌گذاریواسطههبتولیدافزایشوبودهمحدودبسیارعرضهسمت

سودآوریتاستندهکشورایندرذوبجدیدظرفیت‌هایبرمحدودیتاعمالدنبالبهکشوراینذوبکارخانه‌هایوشدهکاتدتولیدکاهشباعثمالیاتیقوانینتغییرباچینکشور˂

اصلیعلتنسانترهکبودنکمیابولیشدخواهدمسقیمتیرشدباعثکوتاه‌مدتدرکهاستعواملیدیگرازنیزکشورایندرکاتدتولیدکاهش.نیافتدخطربهموجودکارخانه‌های

.می‌شودتضمیننیزذوبکارخانه‌هایسودحاشیهوبودنخواهدمحدودیت‌هااعمالبهنیازیکنسانتره،عرضهافزایشصورتدرومی‌باشدمحدودیت‌هااعمال
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1404شهریور ماه / بولتن صنعت مس  صفحه

معرفی شرکت ملی مس ایران



سهامی»شرکت1346سالدر.نمی‌گیردصورتمعادنایناکتشافجهتاقدامیهیچگونه1346سالتاولیمی‌رسندثبتبهسرچشمهمسمعادن1328سالدر˂

مسمعادنسهامیشرکتتشکیلقانونسالهمیندرومی‌کنداعلامملیراسرچشمهمسمعدناقتصاد،شورای1350سالدرومی‌شودتاسیس«کرمانمسصنایع

پیدر1355تیردر.می‌شودامضاسرچشمهمسمجتمعکارخانجاتساختپیمانکارعنوانبهجوردنپارسونزقرارداد1352سالدر.می‌رسدتصویببهسرچشمه

فعالیت‌هایکلیهآن،طبقبرکهمی‌دهدنامتغییرایرانمسصنایعملیشرکتبهسرچشمهمسسهامیشرکتایران،مسصنایعملیشرکتتاسیسقانونتصویب

همچنینومسعیفرمحصولاتتولیدنیزوجنبیصنایعوپالایشذوب،مس،پرعیارمحصولاتتولیدبهره‌برداری،استخراج،اکتشافات،ازاعمکشورمسمعادن

.می‌رودشماربهایرانمسصنایعملیشرکتقانونیوظایفاهمازمسصادراتوداخلیفروشتوزیع،

اقداماتمابقی.رسیداتمامبهدستگاه‌هانصباجرائیعملیاتاز%95ازبیش1357پاییزتاوشروع1352سالدرسرچشمهدرتجهیزاتنصبوساختاجرائیعملیات˂

.گرفتقرارتولیدمداردرسرچشمهمسذوبکارخانه1360سالدر.گردیدانجامانقلابپیروزیازپسمجموعهراه‌اندازیو

مسمجتمعبک،شهربامسمجتمعسرچشمه،مسمجتمعشاملآنفعالواحدهایکهاستخاورمیانهوایرانمستولیدکنندهبزرگترینایرانمسصنایعملیشرکت˂

.استکورهچهلمسمعدنوسونگون
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معرفی شرکت ملی مس ایران



جانبیمحصولاتازریکسولفواسیدونقرهوطلاکنسانترهمولیبدن،اکسیدمولیبدن،کنسانتره.می‌باشدمسیمفتولوکاتدیمسشاملشرکتاصلیمحصولات˂

.استزیرجدولشرحبهشرکتتولیدظرفیت.استمسکاتدتولیدفرآیند

ظرفیت معمول سالانهظرفیت اسمی سالانهواحد اندازه گیریمحصول

71،928،00061،965،000تنسنگ سولفیدی

1،506،2001،393،714تنکنسانتره مس

455،500305،016تنکاتد مسی

182،60030،000تنمفتول و اسلب و بیلت

9،20010،182تنسولفور مولیبدن

2،1901،824تناکسید مولیبدن

1،510،000900،175تناسید سولفوریک

92،50078،500تنآهک
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معرفی شرکت ملی مس ایران



معدنسرچشمه،مسمعدنترتیببهشرکتمعادنمهم‌ترین˂
معدنیادهمبرداشتبیشترینکهمی‌باشندمیدوکمعدنوسونگون

.می‌باشدمعادنایناز

سنگتنمیلیارد1.2زمین‌شناسیذخیرهباسرچشمهمسمعدن˂
انمیز.می‌باشدشرکتمعدنبزرگترین%0.7متوسطعیاربامعدنی
میلیون30ازبیش1403سالدرمعدنایندرسولفورسنگتولید
املشرافملیسولفورسنگتولیدازنیمیکهاستبودهتن

.می‌شود

ولیدتبعدیردهدرشرقیآذربایجاناستاندرسونگونمسمعدن˂
مادهتامین‌کنندهکهمیدوکمسمعدنوداردقرارمعدنیماده

مادهدتولیکهاستمعدنیسومیناست،بابکمسمجتمعمعدنی
.داردبالاییمعدنی

لیدتوومی‌باشندتولیدابتداییمراحلدرشرکتمعادنسایر˂
.دارندکمتری

سرچشمه
میلیون 29: ظرفیت

تن سنگ سولفور

میدوک
7: ظرفیت

میلیون تن 
سنگ سولفور

درآلو
میلیون 7: ظرفیت

تن سنگ سولفور

سونگون
میلیون14: ظرفیت

تن سنگ سولفور

چهل کوره
0.3: ظرفیت

میلیون تن 
سنگ سولفور

دره زار
میلیون 10: ظرفیت

تن سنگ سولفور

چهار گنبد
میلیون 0.7: ظرفیت

تن سنگ سولفور
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تحلیل شرکت ملی مس ایران



طیدرسولفورسنگتولیدمعادن،ازبهره‌برداریظرفیتافزایشبا˂

سالدرتنمیلیون45ازکمترازواستیافتهافزایشگذشتهسال‌های

.استرسیده1403سالدرتنمیلیون60نزدیکبه1394

بیشتر%20میزانبه1404سالابتداییماههششدرسولفورسنگتولید˂

.استبودهگذشتهسالمشابهمدتاز

بهاریجسالدرسولفورسنگتولیدروند،اینحفظبامی‌رودانتظار˂

.برسدتنمیلیون65ازبیش
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تولید سنگ سولفور
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تحلیل شرکت ملی مس ایران



93 93

6

24 2

28 28
3

289
293

6



8

9





2

3

4







2

2

3

3

ره 
انت

س
کن

د 
ولی

ر ت
دا

مق
(

ن
ر ت

زا
ه

)

د 
کات

د 
ولی

ر ت
دا

مق
(

ن
ر ت

زا
ه

)

تولید کنسانتره و کاتد مس

کاتد کنسانتره مس

به1399تا1395سال‌هایبازهدرجهشیکباکاتدتولید˂

.رسیدسالدرتنهزار300حدود

هزار300تا290محدوددراخیرسالچنددرکاتدتولید˂

ردمحدودیتوعیارافتکهاستداشتهقرارسالدرتن

شدهدکاتتولیدشدنمحدودباعثمعدنیموادتامینسمت

.است

درآلو،ودره‌زارطرحدوازبهره‌برداریبامی‌رودانتظار˂

کهیابدیشافزاشرکتکنسانترهومعدنیموادتولیدظرفیت

.شدخواهدکاتدتولیدافزایشبهمنجرنهایتدر

میزانبهجاریسالابتداییماههششدرکنسانترهتولید˂

تاثیرازنشانکهبودهگذشتهسالمشابهمدتازبالاتر19%

.داردشرکتطرح‌هایازبهره‌برداری
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تحلیل شرکت ملی مس ایران
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(دلار آزاد)مبلغ فروش دلاری 

کاتد سایر

شرکت،1400سالدرجهانیقیمت‌هایرشدبا˂

رادلاریمیلیارد3ازبیشفروشرکوردتاتوانست

.کندثبت

لسااوجبهنسبتکاتدقیمتاخیرسال‌هایدر˂

قیمتنسبیافزایشویافتکاهش1400

اتشدباعثنقره،وطلامانندجانبیمحصولات

بد؛یاکاهشفروشمبلغکلازکاتدفروشسهم

بعدسال‌هایدر1400سالفروشرکوردهمچنین

.نشدتکرار

افزایشومسقیمترشدچشم‌اندازبهتوجهبا˂

ارانتظآتی،سال‌هایدرشرکتتولیدظرفیت

هآیندسال‌هایدرشرکتدلاریفروشکهمی‌رود

.رودفراتر1400سالرکورداز



1404شهریور ماه / بولتن صنعت مس  صفحه

تحلیل شرکت ملی مس ایران
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(دلار آزاد)نرخ فروش کاتد 

کاتد فملی LME LMEنسبت کاتد فملی به 

ازرپایین‌تمعمولطوربهفملیکاتدفروشنرخ˂

.می‌باشدLMEنرخ‌های

ردلادادنقرارمبناباکالابورسدرداخلیفروش˂

رخنکاهشباعثکهاستعواملیازیکینیمایی

کهیمقاطعدرویژهبه.می‌شودشرکتکاتدفروش

اینرانجبیابد،افزایشآزادونیمادلاربینفاصله

رخنونشدهمحققکالابورسدررقابتبافاصله

.دمی‌باشجهانینرخ‌هایازپایین‌ترداخلیفروش

شتبازگوصادراتیفروش‌هایدرتخفیفاتارائه˂

فروشخنربودنکمتردلیلدیگرنیمایینرخبهارز

.استجهانینرخ‌هایبهنسبتشرکت



1404شهریور ماه / بولتن صنعت مس  صفحه

تحلیل شرکت ملی مس ایران



به1403سالدرکاتدتنهرتولیدبهایوشدهمواجهزیادیرشدبااخیرسال‌هایدربود،دلار3،000ازکمتر1400سالازقبلتاکاتدتنهرتولیدبهایکهحالیدر˂

.رسیددلار4،500ازبیش

.استداشتهتولیدشدهتمامبهایافزایشدرراتاثیربیشترینسربارهزینه‌هایافزایش˂



2
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6

8



ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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288 233
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(دلار آزاد)بهای تمام شده 



1404شهریور ماه / بولتن صنعت مس  صفحه

تحلیل شرکت ملی مس ایران
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8

9



(دلار آزاد)بهای تولید و سود هر تن کاتد 

سود دلاری تولید هر تن کاتد بهای تولید هر تن کاتد

تدکاتنهرفروشقیمتکهمی‌شودمشاهدهروبرونموداردر˂

است،بودهنوساندردلار8،000تا7،000بیناخیرسالسهدر

کتشرسودحاشیهویافتهافزایششدهتمامبهایسهمولی

.استیافتهکاهش

یافتهاهشککاتدتولیدسودحاشیهسربار،هزینه‌هایافزایشبا˂

.رسیدگذشتهسالدر%41به1400سالدر%58ازو

ازبیش1400سالدرکاتدتنهرفروشسوددیگر،تعبیربه˂

ولیاست؛بودهدلار4،000حدود1401سالدرودلار5،100

میزانبه1403سالدرمسملیشرکتسود،حاشیهکاهشبا

.استکردهسودکاتدتنهرفروشازایبهدلار3،150



1404شهریور ماه / بولتن صنعت مس  صفحه

تحلیل شرکت ملی مس ایران
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(دلار آزاد)حقوق و عوارض دولتی 

عوارض دولتی عوارض دولتی به ازای هر تن کاتد

سربارهزینه‌هایمهمبخش‌هایازیکیدولتیعوارضوحقوق˂

شدهسربارهزینه‌هایکلشدیدرشدموجبآنرشدکهاست

.است

ایراندرو%5حدوددنیادردولتیعوارضوحقوقنرخمیانگین˂

.استمیزاناینبرابر3تقریبا

وقوقحهزینهکاتد،قیمتنسبیثباتوجودبااخیرسال‌هایدر˂

افزایشازمهمیبخشواستداشتهدلاریرشددولتیعوارض

.می‌باشدعاملاینازناشیشرکتهزینه‌های

به1399سالدرکاتدقیمت%7.5میانگینازدولتیعوارضنرخ˂

.استیافتهافزایش1403سالدرکاتدقیمت%13حدود



1404شهریور ماه / بولتن صنعت مس  صفحه

تحلیل شرکت ملی مس ایران



1405سال 1404سال واحدجدول مفروضات

 1,000,000 730,000ریالنرخ دلار نیما

 1,400,000 1,000,000ریالنرخ دلار آزاد

 10,000 9,800دلار به ازای هر تننرخ جهانی مس

 306,000 290,000تنتولید کاتد

عدموتومانهزار70زیرمحدودهدرسالابتدایینیمهدرنیمادلارنرخکنترلبهتوجهبا˂

نظردرتومانهزار73برابر1404سالبراینیمادلارنرخمیانگینکالا،بورسدررقابت

فرضتومانهزار100معادلجاریسالبرایآزاددلارنرخهمچنین.استشدهگرفته

.می‌شود

بازارهایدرفلزاینصعودیروندبهتوجهباودلار9،800جاریسالبرایکاتدنرخ˂

.استشدهگرفتهنظردردلار10،000معادلآیندهسالدرکاتدنرخجهانی،

سالبرای.استشدهفرضگذشتهسالحدوددرومحتاطانهبصورتشرکتکاتدتولید˂

شرکتتدکاتولیدکنسانتره،ومعدنیموادتولیدافزایشباکهمی‌شودبرآوردآتی

.برسدتنهزار306بهوداشتهتنهزار16حدوددررشدی



1404شهریور ماه / بولتن صنعت مس  صفحه

تحلیل شرکت ملی مس ایران



زیانوسودصورت˂

1405برآورد 1404برآورد 1404برآورد ادامه 1404بهار 1403سال 1402سال 1401سال 1400سال دوره مالی

 3,998,432,057 2,496,218,438 2,037,314,301 458,904,137 1,789,892,699 1,239,304,780 883,680,976 809,467,601فروش

(2,189,220,147)(1,365,912,955)(1,185,557,957)(180,354,998)(806,422,709)(520,534,172)(362,855,167)(273,299,377)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 1,809,211,911 1,130,305,483 851,756,344 278,549,139 983,469,990 718,770,608 520,825,809 536,168,224ناخالص( زیان)سود 

(201,531,483)(143,873,772)(107,905,329)(35,968,443)(142,447,396)(99,195,555)(61,347,727)(55,738,607)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 78,718,077 10,843,521 24,239,837(13,396,316) 86,085,609(13,313,620) 41,599,337(7,019,814)خالص سایر درآمدهای عملیاتی

 1,686,398,505 997,275,232 768,090,851 229,184,380 927,108,203 606,261,433 501,077,419 473,409,803عملیاتی( زیان)سود 

(2,217,636)(5,559,421)(3,848,047)(1,711,374)(5,497,110)(408,733)(39,906)(170,023)هزینه های مالی

 2,529,738 2,789,538 2,123,211 666,327(26,187,292) 49,964,732 40,124,000 43,993,717خالص سایر درآمدهای غیرعملیاتی

 1,686,710,607 994,505,349 766,366,016 228,139,333 895,423,801 655,817,432 541,161,513 517,233,497خالص قبل از مالیات( زیان)سود 

(219,272,379)(129,285,695)(101,908,975)(27,376,720)(109,555,238)(75,755,087)(41,659,494)(16,590,706)مالیات

 1,467,438,228 865,219,654 664,457,040 200,762,613 785,868,563 580,062,345 499,502,019 500,642,791خالص( زیان)سود 

 1,398 824 633 191 1,008 744 833 834هر سهم پس از کسر مالیات( زیان)سود 

 1,050,000,000 1,050,000,000 1,050,000,000 1,050,000,000 780,000,000 780,000,000 600,000,000 600,000,000سرمایه

 1,398 824 633 191 748 552 476 477هر سهم بر اساس آخرین سرمایه( زیان)سود 



1404شهریور ماه / بولتن صنعت مس  صفحه

تحلیل شرکت ملی مس ایران



حساسیتتحلیلجدول˂

نرخ دلار نیما

824 670,000 690,000 710,000 730,000 750,000 770,000 790,000 

س
ی م

هان
 ج

خ
نر

8,800 572 600 629 658 687 715 744 

9,200 626 657 687 718 748 779 809 

9,600 681 714 746 778 810 842 874 

9,800 709 742 775 808 840 873 906 

10,000 736 770 804 838 871 905 939 

10,400 791 827 862 897 933 968 1,003 

10,800 846 883 920 957 994 1,031 1,068 



کیمیارمایهستأمینشرکتوبودهبررسیجهتصرفاً‌تهیه‌شده،گزارشمحتوای˂

برگزارشینااطلاعاتبراتکاءباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونه

راه‌حلارائهعنوانبهنمی‌تواندتنهاییبهگزارشاینمحتوای.نداردعهده

وهادارباوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،پیشنهادسرمایه‌گذاری،

تلقیریتجاومالیتصمیمهرگونهاتخاذبهترغیبیاومالیابزارهایسایریا

.گردد

اتمفروضبهتوجهبالحظههردرمی‌تواندگزارشاینمفروضاتواطلاعات˂

اینروزرسانیبعدمقبالدرمسئولیتیهیچگونهشرکتاینوکندتغییرتحلیل

.نداردعهدهبهاطلاعات

تاطلاعیه سلب مسئولی
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