
سبولتن ماهانه صنعت م

"تامین سرمایه کیمیا"

1404تیر ماه|4شماره 



1404تیر ماه / بولتن صنعت مس  صفحه

سرفصل مطالب



:بخش اول

اهم رویدادهای مس در جهان و ایران

:بخش دوم

تعرفه تجاری مس 

کاتاثیر آن بر صنعت مس آمری



:بخش اول

اهم رویدادهای مس در جهان و ایران



1404تیر ماه / بولتن صنعت مس  صفحه

اهم اخبار و رویدادهای صنعت مس



دنیابرایجدیدیتهدیدچین،پالایشوذوبظرفیتافزایش˂

حالدردنیانقاطسایردرندگانتولیدکنکهاستیافتهکاهشنحویبهفلزاتتولیدسودحاشیهویافتهافزایششدتبهچیندرصنعتیفلزاتپالایشوذوبظرفیت

نامیبیاوفیلیپیندرمسذوبکارخانه‌هایمثال،عنوانبه.کشورهاستسایربرایجدیدتهدیدیحالافلزات،بازاربرچینتسلطاین.هستندتولیدمدارازشدنخارج

نیزاسترالیادولت.نیستهصرفبهاقتصادیلحاظازدیگراسترالیادرشرکتاینذوبکارخانهکهکرداعلامنیزگلنکور.شدندکشیدهتعطیلیبه*TCکاهشدلیلبه

%33ازرویذوبظرفیتازچینسهم.دادخبرTomagoآلومینیومکارخانهوNyrstarرویوسربذوبکارخانه‌هایحفظبرایضروریکمک‌هایبهنیازاز

سالدرتنمیلیون2ازفلزاینصادراتومی‌کندتولیدرادنیاآلومینیوماز%60حدودکشوراینهمچنین.استرسیده2024سالدر%50حدودبه2007سالدر

.استیافتهافزایشگذشتهسالدرتنمیلیون6به2010

کودلکودرمستولیدافزایش˂

BHPشرکتتولید.رسیدتن130،100بهوداشتهافزایشگذشتهسالمشابهمدتبهنسبت%16.5میزانبهشیلی،معدنیتولیدکنندهکودلکو،درمهماهدرمستولید

.هستنددنیامسمعادنبزرگترینجزومعدندواین.رسیدتن132،000به%24افزایشبانیزشیلیEscondidaمعدندر

یاوتربلیسمسبهکنسانترهتبدیلجهتکهاستدستمزدی ،Treatment Charge or TCذوبهزینه‌های*

.می‌شودبیانخشککنسانترهتنبردلارصورتبهمعمولاTC.می‌شودپرداختآند
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اهم اخبار و رویدادهای صنعت مس



آتیسال10طیکنسانتره%2.9سالانهتولیدافزایشپیش‌بینی˂

افزایشمیانگین(Fitchزیرمجموعهتحقیقاتیموسسه)BMIبرآوردطبق.برسدتنمیلیون23.8بهتاکردخواهدرشد%2.5میزانبه2025سالدرمسکنسانترهتولید

.برسدتنمیلیون30.9به2034سالدرتاکردخواهدرشد%2.9متوسططوربهآتیسال10طیتولید

BHPدرتولیدرشد˂

تولیددرجدیدیرکوردتوانست،2025سالدومفصلدرتولید%5افزایشباBHPملیتیچندشرکت

 OZرکتشتصاحبطریقازبرزیلدرمعدنیکواسترالیادرمعدندوافزودن.کندثبتخودفصلی

Minerals،شرکت.استشرکتاینتولیدافزایشعاملمهمترینBHPدرمستولیددومرتبهتوانست

دولجشرحبهجاریسالدومفصلدرمستولیدکنندگانبزرگترین.آوردبدسترا2025دومفصل

.می‌باشدمقابل

2025تولید فصل دوم 
(تن)

تولیدکننده

332،000 Codelco

328،000 BHP

324،000 Freeport-McMoran

248،000 Zijin Mining

244،000 Glencore
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اهم اخبار و رویدادهای صنعت مس



شیلیپیش‌بینیدرمسقیمتافزایش˂

قبلیپیش‌بینیازبالاتر%0.5حدودکهکرداعلامپوندهرازایبهدلار4.28معادلرامیلادیآتیسالدرمسقیمتخودپیش‌بینیآخریندرشیلیاقتصادوزارت

.استشدهعنوانقیمتافزایشایندلایلازیکیCollahuasiمعدندرتولیدکاهش.می‌باشد

برزیلیمعدن‌کاردرفصلیتولید%18رشد˂

2019سالازشرکتفصلیتولیدبالاترینعدداین.دادخبرمستولیدتن92،600بهرسیدنوفصلیتولیددرصدی18رشدازخودگزارشآخریندرValeشرکت

افزایشوSaloboمعدندراسمیظرفیتبهرسیدنوتولیدافزایشبرزیل،Sossegoمعدندرمعدنیموادخلوصافزایشتولید،رشدایندلایلمهمترین.می‌باشد

.استکانادادرVoisey's Bayمعدندرظرفیت

معدن‌کارانبامذاکراتدرژاپنیذوبکارخانه‌هایسختکار˂

بهرسیدنبرایسختیکارجاری،سالدرنرخ‌هااینشدیدافتبهتوجهباکهمی‌باشندTC/RCنرخ‌هایتعیینبرایمذاکرهحالدرژاپنیذوبکارخانه‌های

پالایشوذوببرایدلارصفرکارمزدشیلی،Antofagstaشرکتباچینیذوبکارخانه‌هایبینگرفتهصورتتوافقآخریندر.دارندپیشدربالاترکارمزدهای

همتایانبرابر6-5حدودآنهاانسانینیرویوانرژیهزینه‌هایکهژاپنیکارخانه‌های.استچینیکارخانه‌هایبرایدستاوردینیزپاییننرخهمینکهشدتعیینمس

.دارندپیشدرراهینادرسختیکارچینی،کارخانه‌هایظرفیتافزایشبهتوجهباکهکننددریافتمستصفیهوذوببرایبالاتریکارمزدهایبایداست،چینی



1404تیر ماه / بولتن صنعت مس  صفحه

اهم اخبار و رویدادهای صنعت مس



مسبازاربهترامپشوک˂

بخش‌هایمهمترینشاملمذکورتعرفهوکردمحدودنیمه‌ساختهمحصولاتبهرامسبردرصدی50تعرفهاعمالآخری،لحظهچرخشیکدرآمریکاجمهوررئیس

اعمالکاتد،جملهازمس،انواعتمامیبردرصدی50تعرفهکهبودکردهاعلامماهاوایلدرترامپ.شدنخواهدقراضهوکاتدکنسانتره،معدنی،موادیعنیمسزنجیره

راکاتدبرتعرفهعمالاازناشیضربهتحملآمریکااقتصادکهکردقبولوآمدعقلسرکارشناسانتعبیربهتعرفه‌ها،اعمالبهماندهروزچندفاصلهبهولیشدخواهد

ارساختکهمی‌رسدنظربه.شدمواجهکاهشبانیزلندنبازاردرقیمت‌هاوکردتجربهراکاهش%20حدودآمریکابازاردرمسقیمتترامپ،تصمیماینازپس.ندارد

اینبرندگانآمریکا،بهکاتدصادرکنندگانبزرگترینعنوانبهپرو،وشیلیکشورهایوبودخواهدنهاییمصرف‌کنندگانضرربههمهازبیششدهاعلامتعرفه‌ای

.هستندتعرفه‌ایساختار

مسجامعطرحنهایینسخهتدوین˂

بهاولویت‌دادنباکهطرحیشد؛صمتوزارتبهارائهآمادهکشورمسجامعطرحنهایینسخهعلمی،متدولوژیبه‌کارگیریوگذشتهمطالعاتعارضه‌یابیبرتأکیدبا

وشدآغاز1399اهآذرمدرنخستین‌بارکشورمسجامعطرحمطالعات.دهدارائهمسصنعتتوسعهبهواقع‌گرایانه‌تریرویکردداردتلاشزنجیره،معدنیبخشتوسعه

طرح‌هایدوینتمتولیبه‌عنوانایمیدرو،معدنیصنایعبهره‌برداریوتوسعهدفتر.گرفتقرارذی‌نفعاناختیاردرنظراتدریافتبرای1401تیرماهدرآناولیهنسخه

نظراتاعمالنتایج،به‌روزرسانیهدفباراطرحپایشفرآیند1402شهریورازایمیدرو،معدنیصنایعومعدنطرح‌هایمعاونتهدایتباآلومینیوم،ومسجامع

.رساندپایانبه1403آباندروکردآغازاجراییموانعآسیب‌شناسیوعملیاتیبرنامه‌هایپیشرفتمیزانبررسیذی‌نفعان،کارشناسی
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روند قیمت جهانی کاتد مس



محدودهبهوبودهمراه%5ازبیشکاهشباگذشتهماهطیلندنبازاردرمسقیمت˂

تادشباعثتعرفه‌هااعمالزماندرتعجیل.استبازگشتهپیشماه2حدودقیمتی

بعضیونندنکثبتلندنبازارکاتدهایبرایجدیدیسفارشآمریکاییمعامله‌گران

.بازگردندLMEانبارهایدرخودمبدابهنیزآمریکامقصدبهپیشینمحموله‌هایاز

عودصبهآمریکافلزاتبازاردرمسقیمتلندن،بازاردرقیمت‌هاکاهشوجودبا˂

.برسد%30ازبیشبهلندنوآمریکابازاربینقیمتیاختلافتادادادامهخود

معاملهبهحاضرمس،برایاعلامی%50تعرفهگرفتننظردرباآمریکاییمعامله‌گران

محموله‌هایزیرابودندنیزتنهرازایبهدلار13،000بالایقیمت‌هایدرکاتد

واردتعرفهبدونکهبودندکاتدمحموله‌هایآخرینگذشتهماهطیآمریکابهوارداتی

.می‌شدندکشوراین

ه‌هاتعرفاجراینحوهجزئیاتتعرفه،اعمالآغازازقبلروزهایآخریندرنهایتدر˂

درفلزاینقیمتربیشتکاهشبهمنجرتعرفه‌هااعمالازکاتدشدنمستثناوکردتغییر

السادامهدرآمریکاتقاضایبالایحجمازدیگرزیراشد؛جهانیبازارهایتمامی

.داردوجودآمریکاسمتازکاتدصادراتامکانحتیوبودنخواهدخبری
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عرضه و تقاضای مس در جهان



معدنیجدیدپروژه‌هایازبهره‌برداریازناشیتولیدافزایشعمدهبخش.استداشتهرشدتنهزار252معادل%2.7میلادیجاریسالابتداییماههپنجدردنیامسمعادنتولید˂

درمعیاراینوبوده%78.7معادلمیلادیجاریسالابتداییماههپنجدرمعادنازبهره‌برداریضریبکهحالیدر.رسیده‌اندتولیدمرحلهبهمیلادیجاریسالدرکهمی‌باشد

.استشدهتولیدافزایشباعث%3.4میزانبهمعادناسمیظرفیتافزایشاست،بوده%79.2گذشتهسالمشابهمدت

%26مغولستانو%9کنگو،%3میزانبهپروکشورهایدرمسمعادنتولید˂

اکثردریدتولافزایشواسطهبهنیز،شیلیکشورتولید.استداشتهرشد

درتولیدکاهشواستداشتهافزایش%4.5میزانبهکشور،اینمسمعادن

.استشدهجبرانخوبیبهCollahuasiمعدن

تولیدرشدکاهندهعواملازاندونزیکشوردر%39میزانبهتولیدکاهش˂

.استجهانی
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عرضه و تقاضای مس در جهان



ومیلیون11بهوبودهمراهافزایش%3.1بادنیادرکاتدتولیدسالابتداییماهپنجدر˂

بودهمراهرشد%3.2بامعدنیموادپالایشوذوبطریقازتولید.رسیدتنهزار789

.کردتجربهرا%2.8رشدیقراضهطریقازتولیدو

درتولیدرشداصلیعاملوکردرشد%5ازبیشمجموعاًکنگووچینکاتدتولید˂

ردکاتدتولیدافزایش.یافتافزایش%0.9مجموعدرکشورهاسایرتولید.بوددنیا

هبنیزشیلیدرکاتدتولید.شدمواجه%8.7کاهشباژاپنولیبود%3.2میزانبههند

.بودهمراه%8.8کاهشباذوبکارخانه‌هایدرتعمیراتعلت

مصرفکهمی‌شودزدهتخمین.کردرشد%3.2سالابتداییماهپنجدرکاتدتقاضای˂

ورکشاینوارداتخالصکهاستحالیدراینباشد؛کردهرشد%5.5میزانبهچین

بودهشورکاینتقاضایافزایشجوابگویداخلیتولیدویافتهکاهش%10میزانبه

.می‌باشددنیامصرفکلاز%58میزانبهچینکاتدمصرفحاضرحالدر.است

وآسیادرمصرفافزایشواستماندهتغییربدونتقریبادنیانقاطسایرتقاضای˂

.استشدهخنثیآمریکاوژاپناروپا،مصرفکاهشباخاورمیانه
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مس در بورس کالا



بورسدرمسکاتدمعاملهنرخمیانگین،1404ماهتیردر˂

رنظدرباکهبودتنهرازایبهریالمیلیون7،017کالا

دلارنرخلندن،بورسدرمسدلاری9،843نرخگرفتن

نرخ.استبودهریال720،000کالابورسدرکاتدمعامله

بودهماهخردادازبالاتر%2.4میزانبهماهتیردرکاتدمعامله

جهانینرخافزایشدلیلبهنرخافزایشاینازبخشیکه

.می‌باشددلارقیمترشدعلتبهدیگربخشیومس

وآزاددلارنرخبیندرصدی20بالایاختلافوجودبا˂

شکلسمکاتدبرایکالابورسدررقابتیهیچگونهنیما،

.باشدصنایعرکودازنشانیمی‌تواندکهنگرفت

ارادامه‌دوجهانیبازارهایدرمسقیمتکاهشبهتوجهبا˂

عدمشرایطکهمی‌شودبرآورد،داخلیصنایعرکودبودن

.باشدپابرجاکالابورسدررقابت
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مس در بورس کالا



معاملاتحجمنظامی،تنش‌هایوجنگازعبوربا˂

کنزدیماهاردیبهشتمعاملاتمحدودهبهماهتیردر

.شد

تن14،820معادلجاریسالماهتیرمعاملاتحجم˂

ینهمچن.می‌باشدقبلماهازبالاتر%55حدودکهبود

همشابمدتبهنسبت%13ازبیشمعاملاتیحجماین

.استداشتهرشدگذشتهسال

ماهچهاردرکالابورسدرکاتدمعاملاتحجم˂

%7حدودکهرسیدتن48،660بهجاریسالابتدایی

جنگعوقو.استگذشتهسالمشابهمدتازپایین‌تر

توجیهاراختلافاینمعاملاتهفته‌اییکتعطیلیو

.می‌کند

مربوطمعاملاتازدرصد99حدوداستذکرقابل˂

.استبودهایرانمسملیشرکتبه
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آمار تولید و فروش ماهانه شرکت ملی مس ایران



دیدشکاهشباجاریسالماهتیردرکاتدتولید˂

تنهزار14بهشرکتماهاینتولید.شدروبرو

کاهش%34میزانبهگذشتهماهباقیاسدرونرسید

ازبیشجاریسالماهتیرتولیدهمچنین.داشت

.استگذشتهسالمشابهمدتازکمتر47%

معادلجاریسالابتداییماههچهارتولیدکل˂

ازپایین‌تر%16حدودکهاستبودهتن83،731

اهشکاینجبران.می‌باشدگذشتهسالمشابهمدت

شرکتمهمچالش‌هایازیکیسالادامهدرتولید

.بودخواهدمسملی

شرکتکاتدانبارموجودیکهمی‌شودبرآورد˂

.باشدتنهزار29حدود
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آمار تولید و فروش ماهانه شرکت ملی مس ایران



فروشنرخیگر،دطرفاز.شدمواجهاندکیتغییرباشرکتداخلیفروشنرخنیما،دلارنرخثباتبهتوجهباوبودرقابتبدونکالابورسدرکاتدمعاملاتماه،تیردر˂

ماهدرکهگفتمی‌توانورسید%2حدودبهخودکاهشیروندادامهدرصادراتیوداخلیفروشنرخبینقیمتیاختلافترتیببدین.بودهمراه%6افزایشباشرکتصادراتی

.استرساندهفروشبهنیمانرخبهنزدیکدلارینرخومسجهانینرخباراخودمحصولاتتماممسملیشرکتگذشته،

.می‌باشدLMEمعاملاتنرخمیانگینازبیشتر%2.6حدودکهاستبودهدلار10،101معادلنیمادلارباشرکتصادارتیفروشنرخ˂
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جمع بندی



آمریکاجمهوررئیستوسطماهابتدایدرتعرفهدرصدی50نرخاعلام.بودگذشتهماهدربازارقیمتتعیین‌کنندهعاملاصلی‌ترینآنتغییراتوآمریکابهمسوارداتتعرفه˂

بهجدیدحموله‌هایموارداتامکانکهشدباعثتعرفهاعمالزمانتغییرهمچنین.یافتافزایشتعرفه‌هااعمالازپیشکاتدخریدبرایتقاضاوشدقیمت‌هاشدیدرشدباعث

.برسانندکاآمریفلزاتانبارهایبهراخودماهآخرتانمی‌توانستندکاتدحاملکشتی‌هایزیراشوندلغونیزقبلیسفارش‌هایازبخشیحتیوبرودبینازآمریکا

ازبیشافزایشبرعلاوهورفتفراترتنهرازایبهدلار13،000ازکشورایندرکاتدقیمت.بودبالابسیارکاتدبرایتقاضاومی‌رسیدندمتحدهایالاتبهکاتدقبلیمحموله‌های˂

دکاتانبارهایموجودی.باشندتعرفه‌هااعمالآمادهتاکردندانبارراکاتدتنیهزار500تا400موجودینیزغیررسمیانبارهایسایر،COMEXانبارهایموجودیدرصدی100

.بودخواهدکافیمیلادیسالانتهایتاکشوراینمصرفبرایآمریکادرمس

یکازپسلندندرقیمت‌ها.بودند(LME)لندنفلزاتبورسمسانبارهایبهورودحالدرکاتدمحموله‌هایآمریکایی،خریدارانسفارش‌هایحذفبادنیا،دیگرسمتدر˂

کهحالیدرچینورکشدر.باشندکشوراینمصرفپاسخگویتابودنددادهتغییرچینسمتبهراخودتمرکزمعامله‌گرانوبودرسیدهپایدارحالتبهمدتکوتاهکاهش

.ببرندبهرهآمریکاوچینبازاربینقیمتیآربیتراژازداخلی،تقاضایتامینبرعلاوهتاداشتندسعیمعامله‌گرانبود،کشوراینفراوانتولیدازبیشمصرفیتقاضای

ریزشباعثبرخاین.شدنخواهدتعرفه‌هاشاملکاتدوکنسانترهمعدنی،موادشاملمسزنجیرهبخش‌هایمهمترینکهکرداعلامترامپتعرفه‌ها،آغازتاریخبهماندهروزچند˂

.کرداهدخورشدبیشتریسرعتباحالابودافزایشحالدرماهابتدایازکهلندنانبارهایموجودی.دادرخنیزلندندرقیمتیکاهشوشدآمریکادرکاتدقیمتی

هزار10دودحقیمتیسقفوشدخواهدآتیماه‌هایدرعرضهفشارباعثآمریکادرکاتدحدازبیشکردنانبارولیدارد،پایداریرونددنیادرکاتدتقاضایکههرچند˂

.نشودشکستهمدتیتااحتمالاگذشته،ماهدرلندنبازاردردلاری



:دومبخش 

تجاری مس تعرفه 

تاثیر آن بر صنعت مس آمریکا
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اتیتحقیقمی‌تواندآمریکادولتبند،ایناساسبر.کردصادرتجارتگسترشقانون232بندتحقیقاتشروعبرایدستوریمیلادیجاریسالابتدایدرآمریکاجمهوررئیس˂

کشورملییتامنکهباشدشرایطییاحجمدرکالاییوارداتکهصورتیدر.باشدمتحدهایالاتملیامنیتتهدیدباعثمی‌تواندمشخصکالاهایوارداتآیاکهدهدانجام

وارداتیفهتعرووارداتمحدودیتاعمالشاملاقداماتمهمترین.دهدانجامکالااینوارداتکنترلجهترااقداماتیمی‌تواندکشوراینجمهوررئیسکند،تهدیدراآمریکا

.می‌باشند

جدیددوردربود،کردهاستفاده232بندازآلومینیوموارداتبر%10وفولادوارداتبر%25تعرفهاعمالبا2018سالدرخودجمهوریریاستاولدوردرکهترامپدانلد˂

وشدتعیین%25میزانبهمیلادیجاریسالفوریهماهدرآلومینیوموفولادوارداتتعرفه.استآوردهرویتجاریتعرفه‌هایاعمالبهبیشتریشدتباومجدداًخودریاست

.یافتافزایش%50بهژوئنماهدرسپس

رویبرتعرفهاعمالرایبتصمیم‌گیریتاشدتعییننوامبرماهتامهلتیوکردصادررامسیمحصولاتومسرویبرتحقیقدستورآمریکاجمهوررئیستعرفه‌ها،اعمالادامهدر˂

.شودانجاممس

تعرفه تجاری مس


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گرفتهنظردرخودمعاملاتدررامسوارداترویبردرصدی25تعرفهاعمالاحتمالمعامله‌گرانوبودماندهباقی232بندتحقیقاتمهلتپایانبهماه3ازبیشاینکهوجودبا˂

.شدخواهداعمالمسرویبرآگوستماهابتدایاز%50معادلتعرفه‌ایوشدهانجاممسرویبرتعرفهاعمالبرایتصمیم‌گیریکهکرداعلاممصاحبه‌ایطیترامپبودند،

یکطیآمریکافلزاتبازاردرمسقیمت%13ازبیشتررشد.شدمسقیمتدرشدیدنوساناتباعثبازاربرآوردبهنسبتاعلامیتعرفهبودنبالاتروتعرفهاعمالزمانجابجایی˂

بهتعرفه%50نرخاعلامازپسداشت،قرار%10محدودهدرکه(LME)لندنفلزاتبازارباCOMEXبازاردرمسقیمتاختلاف.بودتعرفه‌هااعلامخبربهواکنشاولینروز،

.شدمعاملهنیزدلار13،000بالایقیمت‌هایدرآمریکادرمسکاتدویافتافزایش%30حدود

تعرفه تجاری مس



اعلامیهتعرفکهنکتهاینبود،مشخصمسوارداتبراعمالیتعرفهمیزانوزمانکههرچند˂

اعمالزامعامله‌گران.نبودمعینوواضحشدخواهدمسبامرتبطمحصولاتازطیفیچهشامل

نظراتحصولاتمسایربرتعرفهاعمالبهنسبتوگفتندسخنقطعیتبامسکاتدبرتعرفه

.داشتندمتفاوتی

LMEو COMEXاسپرد قیمتی مس در بازار 
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آمریکابهمسوارداتبهشروعکاتد،رویبر%10تعرفهاعمالپیش‌بینیبامس،رویبرتعرفهاعمالبرای232بندتحقیقاتآغازازپسآمریکاییتولیدکنندگانومعامله‌گران˂

موضوعاینکهیافتافزایش%25بهتعرفهمیزانازبازارهابرآوردولیبود،قبلماهبرابر2تقریباویافتچشمگیریافزایشمارسماهدرمسوارداتمیزاناینکهوجودبا.کردند

.شدمهوآوریلماه‌هایدروارداتبیشترافزایشباعث

تعرفه تجاری مس



واردات کاتد مس آمریکا

واردمهتامارسماهسهطیمستن541،600کهمی‌شودبرآورد˂

درمسوارداتکلاز%60معادلمقداراینکهاستشدهآمریکا

.است2024سال

عمدهولییافتهراهCOMEXانبارهایبهشدهواردمسازبخشی˂

رانتحلیلگ.داردقرارشرکت‌هاوخصوصیانبارهایدروارداتاین

ثبتانبارهایدرمستنهزار500تا400بینکهمی‌زنندتخمین

سالامهادبرایآمریکاتقاضایموضوعاینکهباشدشدهجمعنشده

.می‌دهدکاهشرا
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هزینه‌هایتمامساباحتبا)دنیانقاطسایرازمسمحموله‌هایجابجاییکهیافتافزایشنحویبهآمریکافلزاتبازارهایدرمسقیمتآمریکا،مسوارداتتقاضایافزایشبا˂

سرازیرآمریکاسمتبهLMEانبارهایدرموجودمسازبالاییحجمکهشدباعثLMEوCOMEXبازارهایبیندلاری1000ازبیشاختلاف.بودتوجیه‌پذیر(جابجایی

.شود

تعرفه تجاری مس



موجودی انبارهای مس دنیا

انبارهایمجموعموجودیمی‌شود،مشاهدهنموداردرکههمانطور˂

تغییرمیلادیجاریسالدرچینوآمریکالندن،فلزاتبازارهای

انتهایدرتنهزار420بهتنهزار440حدودازواستنکردهچندانی

کاهشبانیزچینانبارهایموجودیهمچنین.استرسیدهجولایماه

.استرسیدهتنهزار73بهزمانی،بازهاینطیدرتنیهزار10

دروشدمواجهزیادیکاهشبالندنانبارهایموجودیدیگر،سمتدر˂

بانیزCOMEXانبارهایموجودی.رسیدتنهزار100زیربهمقطعی
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تحلیلگران،گفتهبه.می‌کندبالدنراکشورهاسایرازکالاتامینچرخهبهکمتروابستگیوداخلیتولیدافزایشکهاستتروسیعاقتصادیبرنامهیکباهماهنگمستجاریتعرفه˂

می‌دهدنشاناهدافینا.بودمسکاتدبرتعرفهاعمالباذوبکارخانه‌هایظرفیتوتعدادافزایشهمچنینوآمریکاداخلدرمعدنیموادتولیدظرفیتافزایشبرترامپتلاش

.آمریکادرمستقاضایوعرضهتعادلتغییربرایکوتاه‌مدتراه‌حلیتااستبلندمدتاقتصادیمحرکیکبیشترتعرفه‌هاترامپ،نظردرکه

تولیددرتوجهیقابلرشدکهنددارانتظارآلومینیوم،وفولادبرقبلیشدهاعمالتعرفه‌هایتجربهطبقتحلیلگرانولیاست؛نامشخصمستولیدبرتعرفه‌هااینتاثیرگذارینحوه˂

.شودکشورایندرمسقیمتافزایشباعثفقطتعرفه‌هااینوندهدرخمسداخلی

اهداف تعرفه تجاری مس



تولید آلومینیوم آمریکا

تاکه)2018سالدرآلومینیومبرتعرفهاعمالوجودبامی‌شود،مشاهدهروبرونموداردرکههمانطور˂

ومی‌باشد2017سالازپایینتر%10حدود2024سالدرفلزاینتولید،(داشتادامه2020سال

داشتهآمریکادرمحصولاینپایدارتولیدبربیشتریتاثیرانرژی،هزینهخصوصبهتولید،هزینه‌های

.است



1404تیر ماه / بولتن صنعت مس  صفحه

صنعت مس آمریکا



درآنهزارتن850حدودکهمی‌کندمصرفمسکاتدتنمیلیون1.8تا1.6بینسالیانهآمریکاکشور˂

.شودتامینوارداتطریقازبایدمابقیومی‌شودتولیدکشورداخل

ظرفیتبهتوجهبا.می‌باشدسالدرتنمیلیون1.1حدودکشورایندرمسمعدنیمادهتولیدظرفیت˂

مقداریهمراهبهمعدنیمادهمابقیومی‌شودصادرمعدنیموادازتنهزار320حدودذوب،محدود

.می‌شودمسیکاتدبهتبدیلمسقراضه

کاتدبهبدیلتبرایآمریکاتولیدقراضهازپایینیدرصدومی‌شودصادرعمدهبخشنیزقراضهبخشدر˂

.می‌شودمصرفکشوراینداخلدر

.‌باشدمیآمریکاکشوردرکاتدتولیداصلیگلوگاهعنوانبهمسپالایشوذوبمحدودظرفیت˂
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چالش های صنعت مس آمریکا



.شودتامینوارداتطریقاز(مختلفسال‌هایدر%50تا%30بین)آمریکامسنیازازمهمیبخشکهاستشدهباعثمسپالایشوذوبسمتدرظرفیتکمبود˂

.می‌شودتامینمکزیکوپروکانادا،شیلی،کشورهایازوارداتینیاز%80ازبیشمی‌شودبرآوردکهنحویبهمی‌گیردصورتآمریکاقارهازوارداتمیزانبیشترین˂

کلاز%41میزانبهشیلیکشورازمسمحصولاتسایروکاتدواردات،2024سالدر˂

ورهایکش.داردقرارآمریکامستامین‌کنندگاناولرتبهدرشیلیکشوروبودهواردات

.دارندقراربعدیرتبه‌هایدر%6باکدامهرپروومکزیک،%27باکانادا

بالا،مصرفیضایتقادلیلبهکاتد،تولیدومسذوببالایبسیارظرفیتوجودباچینکشور˂

مسنندهتامین‌ککشورهایبیندرمستقیمصورتبهواستبودهمسواردکنندگانجزو

ظرفیتباودمی‌باشکاتدبازاربازیگرمهمترینچینکشوروجود،اینبا.نداردقرارآمریکا

.استکردهایجادکشورهاسایرباشدیدیرقابتخود،ذوببالای

واردات مس آمریکا از کشورهای مختلف
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چالش های صنعت مس آمریکا



نیروی.دارداختیاردررادنیاذوبظرفیت%50بهنزدیکحاضرحالدرواستدادهافزایش%25میزانبه2025سالتا2021سالازرامسپالایشوذوبظرفیتچینکشور˂

پایینبسیارزدهایکارمباچینیذوبکارخانه‌های.باشدبرخورداراقتصادیتوجیهازکشورایندرذوبظرفیتافزایشکهاستشدهباعثانرژیپایینهزینه‌هایوارزانکار

.استشدهسختبسیارکشورهاسایردرذوبکارخانه‌هایبرایرقابتومی‌پردازندآنپالایشوذوبومسیمعدنیمواددریافتبه(2025سالدرمنفیکارمزدحتی)

زیرا؛استمواجهجدیچالش‌هایباآمریکاکشوردرذوبظرفیتافزایشرقابتی،فضایچنیندر˂

ذوببرایانرژیهزینه‌هایهمچنین.می‌باشدچینازبالاتربسیارکشورایندرانسانینیرویهزینه

.استچینبرابرچندیننیزمس

دارندنیازکشورایندرذوبجدیدکارخانه‌هایدرسرمایه‌گذاریبرایآمریکاییسرمایه‌گذاران˂

ه‌هایکارخانکهاستحالیدراینیابند؛اطمینانمعدنیموادمدتطولانیوپایدارتامینازکه

ه‌هایکارخانحتیوهستنددنیانقاطتمامازمعدنیموادجذببرایشدیدرقابتدرچینیذوب

در.‌اندشدهمواجهاولیهموادکمبوددلیلبهتولیدکاهشبادنیانقاطازبسیاریدرموجودذوب

.ستاپایینبسیارآمریکادرجدیدذوبکارخانه‌هایاولیهموادپایدارتامیناحتمالنتیجه،

ف دنیانمودار ذخایر، ظرفیت ذوب و پالایش و تولید معدنی مس در کشورهای مختل
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چالش های صنعت مس آمریکا



درسرمایه‌گذاریچنین.کرداشارهذوبکارخانهیکساختبرایدلاریمیلیارد1حداقلنیازموردسرمایه‌گذاریبهمی‌توانآمریکادرذوبظرفیتافزایشموانعدیگراز˂

باتیزیسمحیطمجوزهایخصوصبهلازممجوزهایاخذهمچنین.استهمراهبالاییریسکباباشدنداشتهوجودطرحسودآوریوپایدارتولیدازاطمینانکهشرایطی

.استهمراهکشورهاسایربهنسبتبیشتریچالش‌های

برای%1بالایعیارنسبتبه)پایینعیاراینکهاست%0.4حدوددرآمریکامسمعادنمعدنیمادهعیار.استهمراهعیاربودنپایینچالشبانیزکشورداخلازمعدنیموادتامین˂

.استشدهمعدنیمواداینپالایشوذوباقتصادیصرفهکاهشباعث(دنیابزرگمعادناکثر

ازRio Tintoشرکتمثالعنوانبهکرده‌اند؛مطرحآمریکاداخلدرفعالیت‌هاتوسعهبرایرابرنامه‌هاییشرکت‌هاازبعضیمشکلات،سایرواقتصادیریسک‌هایوجودبا˂

زمانمدتمی‌رسدنظربهولی.استدادهخبرKennecottمعدنروبازبخشدردلاریمیلیارد1.5وزیرزمینیبخشدردلاریمیلیون920سرمایه‌گذاریبرایخودبرنامه‌های

.می‌شودلازممجوزهایاخذصرفزمانایناززیادیبخشکهبگذارندآمریکاتولیدبرواقعیتاثیروبرسندبهره‌برداریمرحلهبهتوسعهطرح‌هایاینتااستنیاززیادی

زامبیاازپسکهمی‌بردزمانسال29متوسططوربهتولیدمرحلهبهرسیدنتااکتشافشروعزمانازآمریکاکشوردرمسمعدنیکازبهره‌برداریکارشناسان،نظراظهارطبق˂

سال10تا7بیناستممکنلازممجوزهایاخذفرآیند.استسال18تا16بیندنیاکشورهایبیندرعدداینمتوسط.می‌شودمحسوبدنیاکشورهایبیندرزمانطولانی‌ترین

.استموضوعاینبهمربوطآمریکادرمعادنبهره‌برداریدرتاخیراززیادیبخشکهببردزمان
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تاثیر تعرفه ها بر صنعت مس آمریکا



آمریکادرمسانبارهایودیموجوجوداینبا.کردندگذشتهماه‌هایدرمسکردنانبارووارداتافزایشبهاقداممسبرتعرفهاعمالپیش‌بینیباآمریکاییصنعتیتولیدکنندگان˂

برتعرفه‌ایکهصورتیدروداشتندمحدودمدتاینبرایتنهارااحتمالیتعرفه‌هایهزینه‌هایکنترلتوانتولیدیشرکت‌هایومی‌دهدراکشوراینمصرفماه9تا6کفاف

:باشدزیرشرحبهمی‌توانستتعرفهایناثراتانبارها،اضافیموجودیاتمامبامی‌شد،اعمالمسکاتد

برقی،ویخانگلوازممانندمحصولاتینهاییمصرف‌کنندهبهاعمالیتعرفه‌هایازناشیهزینه‌هایازبخشیارزان‌تر،موجودی‌هایاتمامازپس:قیمت‌هاافزایش•

می‌شدمنتقلبرقتوزیعوانتقالسیستم‌هایکاربرانوبرقیخودروهای

موادتامیندرتاخیرومسکمبودقبیلازمشکلاتیبامسبرمبتنیمحصولاتتامینزنجیرهکهبودممکنمستامینبالاترهزینهعلتبه:تامینزنجیرهمشکلات•

شوندمواجهاولیه

کنندجایگزینراکمترکیفیتبامسیادیگرموادکهبودممکنمسکنندگانتامین:کیفیتنوسانات•

ساختارتغییرتوانیکاآمرمسصنعتولیبودند،موثرتعرفه‌هانهاییاثراتبرتعرفه‌هادراحتمالیتخفیف‌هایوبازارهاانعطاف‌پذیریتعرفه‌ها،اعمالزمانمدتمانندعواملینهایتدر

.نداردراکاتدبرتعرفهاعمالازناشیشوککنترلو
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عقب نشینی از تعرفه کاتد



نخواهدکشوراینیدتولافزایشبرچشمگیریثیرأت(سالچندتاماهچند)مدتکوتاهبازهدرتعرفه‌هااعمالآمریکا،درمسصنعتساختاردربارهشدهمطرحنکاتبهتوجهبا˂

درشایدنیزاقداماتاینتأثیرکهاستمعدنیموادتولیدافزایشوانرژیهزینه‌هایکاهشجهتبلندمدت‌ترطرح‌هاینیازمندآمریکادرمستولیدظرفیتافزایش.داشت

.شودمشاهدهآتیدهه‌های

محصولاتشدهتمامبهایافزایش.دادخواهدافزایشرامصرف‌کنندههزینه‌هایوشدهآمریکاداخلدرمسقیمتافزایشباعثهمهازبیشکنونیشرایطدرتعرفه‌هااعمال˂

.بیاندازندخیرأتبهراموضوعاینماهچندتافقطمی‌توانندآمریکادرمسانبارهایموجودیوبودهاجتناب‌ناپذیرمسبرمبتنی

اتمامبهرامپتجمهوریریاستدورانتاندهندانجامبلندمدتسرمایه‌گذاری‌هایوندهندخودفعالیت‌هاینوعدرتغییریمی‌دهندترجیحمسصنعتفعالانازبسیاریحتی˂

.برسد

متحدهایالاتدرمسکاتدتولیدافزایشبربیشتریتأثیرمعدنیمجوزهایاعطایزمانکاهشومسیقراضهصادراتبرمحدودیتاعمالصنعت،اینکارشناساننظراظهارطبق˂

.گذاشتخواهد

براقتصادیفشارباعثهتعرفاعمالازناشیشوک.شودمنصرفکاتدوکنسانترهبرتعرفهاعمالازوکندعقب‌نشینیخوداولیهتصمیمازترامپکهشدباعثعواملاینمجموع˂

.نمی‌رسیدنیزکشوراینداخلدرمستولیدافزایشهدفبهومی‌شدآمریکادرمصرف‌کنندگانوتولیدکنندگان



کیمیارمایهستأمینشرکتوبودهبررسیجهتصرفاً‌تهیه‌شده،گزارشمحتوای˂

برگزارشینااطلاعاتبراتکاءباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونه

راه‌حلارائهعنوانبهنمی‌تواندتنهاییبهگزارشاینمحتوای.نداردعهده

وهادارباوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،پیشنهادسرمایه‌گذاری،

تلقیریتجاومالیتصمیمهرگونهاتخاذبهترغیبیاومالیابزارهایسایریا

.گردد

اتمفروضبهتوجهبالحظههردرمی‌تواندگزارشاینمفروضاتواطلاعات˂

اینروزرسانیبعدمقبالدرمسئولیتیهیچگونهشرکتاینوکندتغییرتحلیل

.نداردعهدهبهاطلاعات

تاطلاعیه سلب مسئولی
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